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Det ekonomiska klimatet under Q12026 - Okad osikerhet efter en stabil start
Det forsta kvartalet 2026 inleddes med tecken pa fortsatt stabilisering i den globala ekonomin,
men utvecklingen kom snabbt att praglas av 6kad geopolitisk oro i och med kriget med Iran.

Under kvartalet valde Riksbanken att lamna styrrantan oférandrad pa 1,75 %, i linje med
tidigare signaler om att rantenivan natt en mer neutral niva. ECB har fortsatt att signalera
stabilitet, medan Federal Reserve har intagit en mer avvaktande hallning efter tidigare
sankningar. Sammantaget innebar detta att rantelaget fortsatt ar betydligt mer gynnsamt an
under 2023-2024, men att ytterligare lattnader i nartid nu framstar som mindre sannolika.

Borsutvecklingen under Q1 har varit blandad och i hog grad paverkad av geopolitiken. S&P 500
har utvecklats svagt med -4,63% under Q1 med okad volatilitet. | Norden har OMXS30 rort sig
upp 1,61%, samtidigt som tillvaxtsegmenten - inklusive First North (-14,68%) och Spotlight
(-0.70%) - fortsatt haft det utmanande med begransad likviditet och svag riskvilja.

Den geopolitiska osakerheten har 6kat markant under kvartalet. Konflikten relaterad till Iran
har skapat oro kring energiférsérjning och globala handelsfléden, samtidigt som kriget i
Ukraina fortsatt paverkar Europa. Dessa faktorer har bidragit till mer forsiktiga investerare och
en marknad dar makro och nyhetsfléoden aterigen fatt stérre genomslag an bolagsspecifika
faktorer.

Sammanfattningsvis praglas Q1 2026 av en atergadng till 6kad osédkerhet efter en period av
gradvis forbattring. De fundamentala férutsattningarna i ekonomin ar i grunden stabilare an
for ett ar sedan, men den geopolitiska utvecklingen riskerar att fordrdja eller helt stanna av en
bredare aterhamtning pa marknaden. For bolag med starka balansrakningar, tydlig strategi
och god kostnadskontroll finns fortsatt majligheter — men marknaden som helhet forblir
selektiv och utmanande.

Med detta fortsatter aret i ett klimat dar talamod, disciplin och fokus pa kvalitet blir avgérande
for langsiktigt vardeskapande.

Q12026 "

| MARKNADSKI__IMAT




03

INNEHALL

Innehall 3

VD harordet 3

Hoéjdpunkter 4

Fordelning substansvarde 5
Top 5 positiva bidragsgivarna 7
Top 5 negativa bidragsgivarna 8
Top 10 innehaven: Férdjupning 9
Top 50 innehaven 12
Bolagsbeskrivningar 13
Framtidsutsikt och slutord 18
Teamet och styrelsen 19

Kontakt 21

VD HAR ORDET

Ett kvartal med viss aterhdmtning - men fortsatt i skuggan av omvirlden

Det forsta kvartalet 2026 inleddes med en forbattring i vart substansvarde. NAV uppgick per den 31 mars
till 132,22 kronor per aktie, en ékning med 1,63% jamfort med 130,10 kronor vid utgangen av Q4 2025.
Samtidigt har marknadsmiljon snabbt forandrats och praglas ater av osdkerhet, avvaktan och geopolitisk
oro.

Konflikten kring Iran kom vid ett olagligt tillfalle, just nar marknaden bdrjat stabiliseras. Osakerheten har
darmed okat igen, vilket riskerar att skjuta upp ett bredare genombrott - sarskilt for den onoterade
marknaden. Var beddémning ar att vi kan std infor ytterligare ett “lost year”, dtminstone fram till
september.

Marknadsutveckling och resultat

Trots ett stigande NAV har marknaden varit ryckig och kortsiktig. | ett sddant klimat syns inte alltid det
arbete vi gor i ett enskilt kvartal. Vardeskapande sker over tid, och det ar ofta i perioder somm denna som
grunden for framtida avkastning laggs.

Det ar klart positivt att flera av vara portféljbolag utvecklas operativt i ratt riktning. Parallellt starker vi var
egen struktur, bland annat genom en kontorsflytt som sanker vara lokalkostnader med 6ver 40 procent —
ett tydligt exempel pa vart fokus pa kostnadskontroll och langsiktig effektivitet.

Fortsatt fokus pa portfélj och disciplin

Vart fokus ar fortsatt portféljen och kostnaderna. Vi prioriterar de innehav dar vi ser stérst potential och ar
ytterst restriktiva i nya investeringar, samtidigt som vi sakerstaller en kostnadsbas anpassad till
marknadslaget. Kombinationen av disciplin i kapitalallokering och kostnadskontroll ar central for vart
vardeskapande.

Framat

Pa kort sikt vantar sannolikt en fortsatt avvaktande marknad. Geopolitiken riskerar att halla tillbaka
kapitalfloden och varderingar, sarskilt i tillvaxtsegmentet. Det innebar att portfoéljens utveckling inte alltid
fullt ut syns i substansvardet.

Samtidigt narmar sig flera av vara bolag viktiga milstolpar, dar tidigare investeringar bérjar ge effekt. Vi
ser darfér de kommande 12 manaderna till tre dren som en period med betydande

potential och beddémer att portféljen som helhet ar undervarderad.

Vagen framat kan vara volatil, men var strategi ligger fast — langsiktigt, disciplinerat
och med fullt fokus pa vardeskapande.

Tack for ert fortsatta fortroende.

MATS LIND
VD



e Manadens portféljbolag i fokus - FTS Ventures

e Forberedelse kontorsflytt

e Qlrapport & Delagartraff

e Poddavsnitt Onoterat & Ofiltrerat Jan Dahlquist -
Rapidus

Mars

Manadens portfoljbolag i fokus - | Love Lund

* Nytt kontorskontrakt signerat

e Emission PolyPharmFlis (PharmNovo)

e Polynom Macro & Strategi webbinar

* Poddavsnitt Onoterat & Ofiltrerat Shagufa Hushmand - Shah's Halal

—_ ~~

Februari

e Manadens portfoljbolag i fokus - Earlabs
e Poddavsnitt Onoterat & Ofiltrerat med Pontus Olausson -
Pensionsbygget

v

Januari Manadens portféljbolag i fokus - Pej
Poddavsnitt Onoterat & Ofiltrerat med
Johan Berhin - Plockhugget

Q4 rapport & Delagartraff

Emission | GTKIT (Lunar)
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Antal innehav

Detaljhandel
23.5%

IT & Tech
23.2%

n finshark.

JEC Capital

. ~
Industri L

10.6% @ nordic angels

NEOGAP

Fastighet & Finans

Halsovard & 26.8%

Lakemedel
15.9%

67

Férdelning Onoterade/Noterade 93.4% / 6.6%
innehav (exkl. kassa)

Andel av substansvarde

e Likvida medel 1.7%
¢ 10 storsta innehav 60.0%
e 20 storsta innehav 78.1%

e 50 stdrsta innehav 95.3%
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Waytobill (+98.4%)

Vardeuppgangen i Waytobill under kvartalet ar framst drivet av fortsatt
stark kommersiell utveckling och kapitalanskaffning pa en hogre
varderingsniva. Bolagets manatliga intdkter fortsatter att vaxa stadigt,
samtidigt som Waytobill uppger >250 000 transaktioner per manad och
ytterligare signerade kunder som annu inte onboardats. Under kvartalet
har bolaget aven fortsatt investera i compliance, betalningstillstand och
kapacitet for att kunna adressera storre kunder inom bland annat
forsakring och andra abonnemangsdrivna vertikaler.

LUNAR
Lunar (+93.1%)

Uppvarderingen av Lunar under kvartalet forklaras huvudsakligen av en
genomford finansieringsrunda pa en hogre vardering. Rundan
omfattade 46 MEUR och starker bolagets forutsattningar att fortsatta
skala affarsbankserbjudandet, utveckla utldning samt driva vidare
nordisk expansion. Den operativa utvecklingen gar samtidigt at ratt hall
for bolaget.

v

Invono (+100.0%)

Uppvarderingen av Invono under kvartalet forklaras framst av en
finansieringsrunda pa en hoégre varderingsniva. Uppvéarderingen stdds
aven av att bolagets plattform &ar sa gott som fardigutvecklad och redo
for att skalas upp, kombinerat med starka SaaS-nyckeltal i form av lag
churn, véxande betalande kundbas och hég LTV/CAC.

PHARMNOVO

Pharmnovo (+219.1%)

Omvarderingen av Pharmnovo i kvartalet drevs framst av en
finansieringsrunda pa en hogre varderingsniva an i féoregaende runda.
Den stora vardedkningen ska ses i ljuset av att den narmast féregaende
finansieringen genomfordes i ett mer pressat lage och till en tydligt
nedtryckt vardering for att sakra bolagets fortsatta drift.
Uppvarderingen stdéds aven av att PharmNovo nu star battre
positionerat, med en fas ll-redo lakemedelskandidat.

0

Recoma (+93.6%)

Recoma varderades upp i kvartalet och var hanforligt till en
delstangning pa drygt 14 mkr av den finansieringsrunda som initierades
under hosten 2025 pad en hogre varderingsniva. Bolaget har dven de
senaste tiden jobbat med fardigstallande och driftsattning av den andra
produktionslinjen i Hassleholm samt fortsatt expansion i Benelux.




storskogen

Storskogen (-26,0%)

Storskogen gick fran att vara stdrsta positiva bidragsgivaren féregaende
kvartal till storsta negativa bidragsgivaren under detta kvartal
Nedvarderingen i Storskogen under kvartalet bedéms framst ha drivits av
en negativ marknadsreaktion pa bokslutskommunikén fér 2025, trots att
resultatutvecklingen i stora drag var nara forvantningarna. Férmodligen
bidrog en vikande marginal och bolagets kommentarer om fortsatt trog
marknad, sarskilt inom Services, till den negativa utveckling i aktien.

Gradientech (-50,0%)

Gradientech varderades ner 50 procent under kvartalet till foljd av en
féretradsemission om nastan 57 mkr pa en lagre vardering mot tidigare.
Kapitalet fran emissionen starker bolagets finansiella position och bidrar
till att finansiera expansionen i Europa och USA. Prioriterade omraden ar
marknadsféring, FDA-godkdnnande fér specifika provtyper samt
produktion och uppskalning av bolagets instrument och tester.

EMPE DIAGNOSTICS

EMPE Diagnostics
(-58.9%)

Vardenedgangen i EMPE Diagnostics i kvartalet drevs framst av en
genomford finansieringsunda pa en lagre vardering an tidigare. Bolagets
likviditet forbattrades genom detta och ger runway aret ut, samtidigt som
det starker forutsattningarna for fortsatt produktlansering och klinisk
utveckling.

fras

REFRESH THE PEACE

Fras (-12.5%)

Nedvarderingen under kvartalet av Fras forklaras framst av uteblivha
kommersiella framsteg. Givet att vardet pa innehavet varit oférandrat
under en period bedémdes det motiverat att justera vardet nedat for att
battre spegla den begransade operativa utvecklingen och den okade
osakerheten kring tidplanen féor kommersiellt genombrott for bolaget.

Capital

JIEQ (-4.7%)

Vardenedgangen i JEQ under kvartalet bedéms framst spegla en fortsatt
forsiktig syn pa micro- och small cap-segmentet, dar aktiemarknaden
enligt bolagets egen kommentar fortsatt praglas av hog selektivitet och
tydlig differentiering mellan bolag med stark balansrakning och bolag
med kapitalbehov. JEQ beskriver samtidigt portféljen som stabil och
anger att eventuella vardejusteringar i den onoterade portféljen varit
begransade och genomforts i linje med en forsiktig varderingsansats.
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Ett danskt techbolag inom reseindustrin
med utvecklare i Ukraina, med fokus pa
hotellbokningar och digitala resetjanster. De
ar specialiserade pa att utveckla smarta
tekniska ldésningar for att forenkla och
effektivisera hotellbokningar globalt.

Genom sin plattform erbjuder de tillgang till
over en miljon boenden varlden o6ver, med
ambitionen att kombinera
anvandarvanlighet, transparens och
konkurrenskraftiga priser.

Las mer: www.clicktrip.com

I

POSADA DES MOLI

Ett boutiguehotellprojekt pa Mallorcas
landsbygd, dar hotellagaren Mikael Hall -
kand for Can Bordoy i Palma — ar drivande.
Hotellet, som tidigare hette Posada des Molj,
har genomgatt en omfattande renovering
och oppnade ater som Son Moli Country
House i maj 2025.

Belaget pa en 50 000 m? stor egendom med
frukttradgardar och gréonomraden, erbjuder
hotellet 22 unika rum och sviter med
mallorkinsk inredning. Fokus ligger pa
hallbarhet och sjalvforsorjning, med
ambitionen att skapa en lugn oas nara
Palma.

Hotellets restaurang, Lassala, leds av kocken
Andreu Benitez och serverar en kreativ meny
med fokus pa gronsaker och grillade ratter,
inspirerade av internationella smaker.

Las mer: www.posadadesmoli.com

Ett svenskt bolag inom
precisionsmedicin som
kombinerar avancerad
bioinformatik och Al for att
utveckla digitala tvillingar av

patienter — sa kallade medicinska avatarer. Dessa
anvands for att simulera biologiska processer,
forutsaga behandlingssvar och mdjliggdra mer
traffsakra och individanpassade terapier.

o 0 o
MAVATAR

Bolaget erbjuder tva tekniska plattformar: som
stédjer lakemedelsutveckling genom analys av
komplexa genetiska och molekylara data, samt
en platform som skapar digitala kopior av
patienter for att simulera sjukdomsforlopp. Malet
ar att kombinera avancerad teknik med klinisk
tilldmpning i varden.

Las mer: www.mavatar.com

< AlixLabs

Ett svenskt nanoteknologiféretag baserat i Lund,
grundat 2019 som en avknoppning fran Lunds
universitet.

Foretaget &r specialiserat pa att utveckla
avancerade tillverkningsprocesser for
halvledarkomponenter med hjalp av sin
patenterade teknik APS™ (Atomic Layer Etch
Pitch  Splitting). Denna teknik  mdjliggor
tillverkning av nanostrukturer med dimensioner
under 20 nanometer, vilket ar avgérande for
nasta generations logik- och minneskretsar.

Med sin banbrytande teknik och starka koppling
till akademisk forskning positionerar sig AlixLabs
som en nyckelaktdr i utvecklingen av framtidens
halvledarteknologi.

Las mer: www.alixlabs.com


http://www.clicktrip.com/
https://www.posadadesmoli.com/
https://www.mavatar.com/

I

POLYNOM PATRIMONI SL

Ett helagt spanskt dotterbolag till Polynom
som investerar i fastigheter tillsammans med
tva partners.

Fokus ligger pa utvalda objekt i det charmiga
och kulturhistoriska viktiga omradet Calatrava
i Palma de Mallorca.

Under Q1 2025 saldes en av tre lagenheter, och
tva aterstar — bada centralt belagna med god
langsiktig vardeutveckling i fokus.

arlametric

Ett svenskt bolag baserat i Lund som
specialiserar sig pa avancerad sprakanalys
genom Al och beteendevetenskap. Foretaget
erbjuder  "Analysis-as-a-Service" for  att
omvandla kvalitativa data fran exempelvis
kundsamtal, enkatsvar och sociala medier till
konkreta insikter och beslutsunderlag.

Parlametric har utvecklat egna teknologier
for att analysera sprak i kontext, vilket
mojliggor djupare forstaelse for
kundbeteenden och marknadstrender.
Bolaget har nyligen starkt sin styrelse och
genomfort en nyemission for att accelerera
tillvaxt och internationell expansion.

Las mer: www.parlametric.com

/// storskogen

Storskogen ar en internationell
foretagsgrupp som identifierar, forvarvar och
utvecklar  marknadsledande sma och
medelstora foretag med hallbara
affarsmodeller. Bolaget ar verksamt inom tre
affarsomraden: Services, Trade och Industry,
och bestar av 116 affarsenheter med operativ
narvaro i cirka 30 lander.

Under 2024 uppnadde Storskogen en
nettoomsattning pa 34 miljarder kronor och
hade cirka 11 000 anstallda.

Las mer: www.storskogen.com

pe)

Pej ar ett svenskt techbolag frdn Malmo som
utvecklar digitala Iésningar fér restauranger
och outsourcade maltidstjanster.

De erbjuder en plattform fér sjalvbetjaning,
lojalitetsprogram och betalningar, med fokus
pa att forbattra gastupplevelsen och
effektivisera verksamheten.

Foretaget samarbetar med aktorer inom olika
sektorer, inklusive snabbmatsrestauranger,
foretagsrestauranger och hégre utbildning,
for att skapa smidiga och anpassade
matupplevelser.

Las mer: www.pej.io


https://www.parlametric.com/
https://www.storskogen.com/
https://pej.io/

I

MALLORCA INVEST AB
Ett svenskt bolag som tillsammans med tre
andra parter investerat i ett exklusivt

townhouse-projekt i det historiska omradet
Calatrava i Palma de Mallorca. Projektet heter
San Francesc och drivs av Mikael Hall, som
ocksd star bakom boutiquehotellet Can
Bordoy och det nya Son Moli Country House.

Malet ar att varsamt utveckla fastigheten
med respekt for den arkitektoniska miljon,
samtidigt som modern komfort och
hogkvalitativ design integreras.
Investeringen sker i form av ett partnerskap
med langsiktigt fokus p& kvalitet och
vardeskapande i ett av Palmas mest
eftertraktade omraden.

EARLABS

Ett svenskt techbolag fran Malmoé som
utvecklar horselteknik for aktiva anvandare
inom sport, musik och vardagsliv. Bolaget
fokuserar pa att skapa Oronproppar som
skyddar mot vatten och buller utan att
kompromissa med ljudkvalitet eller komfort.

EarlLabs har lanserat flera produkter, inklusive
SurfEars® for surfare, SwimEars® for simmare
och dBud® - volymjusterbara oronproppar
for konserter och vardagsbruk. Produkterna
ar utformade for att bevara hérseln samtidigt
som anvandaren kan njuta av omgivande
ljud.

Foretaget grundades 2014 och har fatt stod
fran investerare som Jesper Buch (Just-Eat),

Christian Stadil (Thornico) och Tommmy Ahlers.

Las mer: www.earlabs.co


https://earlabs.co/

Nr Bolag N1 deviirde Andel av NAV Onoterat? Branschtillhdrighet Ar
1 ClickTrip (41903406) 38,931,275 17.5% la Siallankopsvaror 2020
2 Mavatar (559141-1888) 16,625,000 7.5% Ja LifeSclence 2022
3 Posada des Mali (B-16500795) 13,740,319 6.2% Ja Fastigheter 2021
4 Alixlabs (559212-9695) 13,576,318 6.1% Ja Informaticnsteknik 2021
5 Polynom Patrimoni SL (B-09789025) 13,364,806 6.0% Ja Fastigheter 2022
& Parlametric (559112-4556) 9,030,000 4.1% Ja Informatiensteknik 2020
7 Sterskogen [559223-8694) 8,950,743 4.0% Nej Industri 2019
8 pej AB [559046-7873) 7,896,825 31.5% Ja Infarmatiensteknik 2021
9 Mallorca Invest AB (559375-0804) 6,515,471 2.9% Ja Fastigheter 2022
10 Earlabs (556871-1740] 5,000,685 2.2% la Industri 2021
11 Orbit (Lunar) (556968-1744) 4,998,607 2.2% la Finans 2019
12 Way to bill (559287-9760) 4,888,508 2.3% Ja Informationsteknik 2021
13 Stoaf Il SciTech (559175-9831) 4,415,000 2.0% Ja Finans 2021
14 Financial Tech Sweden (556%06-0477) 4,335,420 1.9% la Finans 2018
15 2D Fab (556942-56546) 4,132,500 1.9% la Industri 2020
16 Saga Dlagnostics (558050-3305) 4,099,895 1.8% Ja LifeScience 2021
17 Cascade (556063-4452) 3,817,060 1.7% Ja Industri 2020
18 Invono [S56987-2335) 3,433,334 1.5% Ja Infarmationsteknik 2021
19 Finshark [559203-3855) 3,153,280 1.4% Ja Infarmationsteknik 2022
20 Katam (556829-2402) 3,023,160 1.4% Ja Infermaticnsteknik 2021
21 JEQ Capital AB (559301-4987) 2,850,334 1.3% la Finans 2022
22 Neogap Therapeutics (559053-3658) 2,825,000 1.3% Ja LifeSelence 2021
23 Elypta (559112-1214) 2,755,774 1.2% Ja LifeScience 2019
24 | Love Lund [S59085-0334) 2,723,432 1.2% Mej Finans 2018
25 Debos 5L (B-42916817) 2,556,507 1.1% la Finans 2021
26 Fras (USBBB9183353) 2,526,560 1.1% la Dagligvaruhandel 2020
27 Frico (Friway) (559366-9152) 2,512,500 1.1% Ja Halsovird 2022
28 Recoma (559323-9774) 2,170,300 1.0% Ja Industri 2021
29 PharmMovo (556739-7368) 1,833,300 0.8% Ja LifeScience 2020
30 Fidesmo (556926-0978) 1,771,242 0.8% Ja Informaticnsteknik 2019
31 Greenely (558125-5228) 1,691,639 0.8% Ja Industri 2022
32 Gradientech (556788-9505) 1,603,595 0.7% la LifeScience 2020
33 Vuxen Group AB [556687-2577) 1,263,821 0.6% Nej Sallankipsvaror 2022
34 On De Move AB (559018-6473) 1,260,000 0.6% Ja Informationsteknik 2021
35 Teqt Group AB (559285-7212) 1,126,811 0.5% la Industri 2021
36 Movs Mobility (556656-9140) 811,500 0.4% la Sallankopsvaror 2020
37 Wittra [556932-0988) £00,001 0.4% Ja Informationsteknik 2020
38 Bioextrax |556965-1473) 752,990 0.3% Nej Industri 2020
39 FarmPharma [559157-4131) 750,000 0.3% Ja LifeScience 2019
40 Phygrid {Ombori) (556703-1082) 736,842 0.3% Ja Informationsteknik 2021
41 Empros Pharma (556945-3862) 500,000 0.2% Ja LifeScience 2021
42 Fast Track Capital Il {Minc) (556622-7780) 432,000 0.2% Ja Finans 2019
43 Loyalty Key [352395502) 408,250 0.2% Ja Infarmationsteknik 2025
44 EMPE [559028-1563) 339,624 0.2% Ja LifeScience 2020
45 Brainreader (33864884) 330,525 0.1% la LifeScience 2020
46 Xenerglc (559121-2351) 287,000 0.1% la Informatiensteknik 2020
47 Dilige (25150260) 284,700 0.1% Ja Finans 2021
48 Nordic Angels (559263-5402) 250,587 0.1% Ja Media 2025
49 Finanzero (559031-5106) 233,500 0.1% la Finans 2020
50 Oblique (559017-4487) 228,990 0.1% Ja LifeScience 2020
Summa 212,544,620 kr 95.5%
+0vriga innehav inkl. nettokassa 10,063,835 kr 4.5%
Totalt NAV 222,608,455 kr




2D Fab
https://2dfab.com

AlixLabs
https://www.alixlabs.com

Bioextrax
https://bioextrax.com

BrainLit
www.brainlit.com

Brainreader
www.brainreader.net

Cascade
https://www.cascade.se

ClickTrip
https://clicktrip.com

Debos SL
https://mwww.debos.ai

Diligo Edge

https://mwww.diligoedge.com

Tillverkar supermaterialet grafen, som kan ge bdjbara mobiler, lattare
flygplan och effektivare energilager. Den effektiva tillverkningsprocessen ar
ett resultat av manga ars forskning.

Bolag som mojligér en mer kostnadseffektiv uppskalning inom
semiconductor industrin. Féretaget anvander en ALE- baserad (Atomic
Layer Etching) metod for tillverkning av nanostrukturer mindre an 20 nm.

Verksamma inom industriell bioteknik, och ar specialiserade inom
forskning och utveckling av tekniska plattformar som vidare anvands for att
omvandla organiskt avfall till diverse miljévanligt material t.ex. bioplast.

Bolaget utvecklar sitt BioCentric Lighting ™ -system (“BCL") som ar ett
avancerat system som efterliknar naturligt ljus och som ett resultat
forbattrar halsa, valbefinnande, kognitiv prestanda och sdmn.

Brainreaders  flaggskepp Neuroreader®  ar ett verktyg  for
mjukvarubeddmning med FDA-godkdnnande som underlattar snabb och
korrekt hjarnvolymbeddmning, vilket resulterar i forbattrad
hjarnhalsodiagnos.

Cascade Drives ar ett svenskt foretag baserat i Sollentuna som utvecklar
och tillverkar kraftfulla elektromekaniska stalldon och styrsystem fér tunga
fordon och industriella applikationer. Deras teknik ar sarskilt framtagen for
att ersatta traditionella hydrauliska system med elektriska l6sningar som ar
mer energieffektiva, kompakta och underhallsfria.

Fundamental Holiday driver siten Clicktrip.comm som ar en prisjamforelse
och bokningssida for hotellvistelser.

Ett spanskt bolag som utvecklar och saljer smarta digitala lésningar for
kommersiella byggnader.

Diligo Edgear en finansiell marknadsféringsplattform/byrd som kopplar
ihop investerare med bolag som soker kapital eller vill marknadsféra sina
erbjudanden. Diligo ar ett Kdpenhamnsbaserat bolag som vill bygga en
central plattform for investerare och entreprendrer i EU.


http://www.brainlit.com/

EarLabs
https://earlabs.co

Elypta
https://www.elypta.com

EMPE

https://mwww.empediagnostics.com

Empros Pharma
https:/femprospharma.com

Fast Track Capitl Il
https://www.minc.se/capital

FarmPharma
https:/mwww.farmpharma.se

Fidesmo
https://fidesmo.com

Financial Tech Sweden
https://mwww.ftsventures

Finanszero
https://finanzero.com.br

Horselteknikféretag med fokus pa 6ronburna produkter och teknologi for
skydd mot buller och vatten, med tva framgangsrika varumarken pa
marknaden (surfears.com och dbud.io).

Utvecklar ett nytt banbrytande urinprov for att mdjliggdra tidigare
upptackt av cancer och tatare uppfoljning vid behandling.

Utvecklar en  patenterad losning for snabb  diagnos och
resistensbestamning av tuberkulos, dven pa kliniker med
begransade resurser.

Utvecklar lakemedelsbehandling mot o&vervikt och fetma. EMPI6-
produkten ar nu i kliniska prévningar.

Fast Track Il ar en early stage seed fond eller ett sd Kkallat
angelinvesteringsbolag som férvaltas av Minc och dar statliga riskkapitalet
Saminvest ar medinvesterare. Malet ar att forbattra finansierings- och
tillvaxtmaojligheterna for inkubator- och acceleratorbolag och bygga ett
starkare ekosystem i Skane for finansiering av tidiga bolag.

Foretaget ar aktivt inom utveckling och distribution av veterinarmedicinska
produkter, och deras forsta produkt ar for att férebygga och behandla
bakteriella och virusinfektioner hos noétkreatur utan anvandning av
antibiotika.

Gor det mojligt att ansluta kontaktlésa tjanster, sdsom betalningar,
biljetthantering for kollektivtrafik, kontors- och hotell-access, till olika typer
av enheter, sdsom wearables, kort och mobiltelefoner.

Financial Tech Sweden (FTS Ventures) ar ett svenskt fintech-féretag
grundat 2013 i Stockholm. Foéretaget specialiserar sig pa att identifiera
marknadsgap och bygga innovativa, marknadsledande féretag, sarskilt
inom den snabbt vaxande finanssektorn i Latinamerika.

Ger lantagare mojlighet att valja det 1an som bast passar deras finansiella
behov genom att jamfora erbjudanden fran mer an 50 ldngivare i en enda
s6kning. Fokus ar just nu pa den brasilianska marknaden.


http://surfears.com/
http://dbud.io/
https://www.fts.ventures/

Finshark
https://mwww.finshark.io

Fras
https://drinkfras.com

Frico (Friway)
https://friway.se

Gradientech
https:/gradientech.se

Greenely
https://www.greenly.se

I Love Lund
https://Mww.ilovelund.se

Invono
https://invono.se

JEQ Capital
https://mwww.jeqcapital.se

Katam
https:/www.katam.se

Ett Fintech-bolag som erbjuder betal- och bankdata-lésningar, och verkar
inom det som kallas open banking.

Svenskt-amerikanskt bolag som producerar och distribuerar naturligt
organiska drycker med CBD, en cannabidiol, kdnd fér dess lugnande effekt.

Tillverkare av kosttillskott av hogsta kvalitet. Produkterna ar fria fran amnen
som stor kroppen, sasom gluten, laktos, nétter och andra vanliga
allergener.

Utvecklar  diagnostiksystemet  Quickmic som goér en snabb
antibiotikaresistensbestamning av prover fran sepsispatienter.

En digital plattform for energidvervakning och hantering av elférbrukning.
Deras tjanster gor det mojligt for kunder att dvervaka sin elférbrukning i
realtid, fa insikter om energianvandning och kostnader.

Ett investmentbolag med fokus pa foretag i Lund. Grundidén ar att
gemene man ska kunna investera i Lundsféretag och darmed vill man
bidra till en demokratisering.

En digital plattform fér bolagets agare, styrelse, ledning, projektgrupper
och externa intressenter, for att forenkla, effektivisera, samverka,
systematisera och dela information

En investmentfirma som specialiserar sig pa att investera i nordiska
teknikforetag och startups. Deras affarsmodell innefattar strategiska
kapitalinjektioner och aktivt stéd for att framja tillvaxt och vardeskapande.

Erbjuder skogsféoretag digitalisering, palitlig data och saker planering
genom digital matning av hela eller delar av skog (som spelas in med
smartphone eller dréonare).



Nordiskt lojalitets-techbolag som hjalper féretag att skapa och driva
beldnings- och cashbackprograloyalty Key bygger datadrivna |6sningar for
att attrahera, aktivera och behalla kunder, bland annat genom payment-
linked/card-linked teknik, realtidsdata och inbyggda
marknadsforingsverktyg.

Loyalty Key
https://loyaltykey.com

Lunar Bank En “neobank” (digital bank) baserad i Danmark och Sverige som erbjuder
https://Mww.lunar.app ett brett utbud av banktjanster genom mobilapp och webbplattform.

Medfinansiarer i ett fastighetsprojekt som heter San Francesc och dar

Mallorca Invest Mikael Hall ar drivande.

Mavatar kombinerar &ver 20 ars forskning inom precisionsmedicin,
avancerad maskininlarning och artificiell intelligence och har som

hit sh"}/ar:\,:f/::arse ambition att transformera lakemedelsutveckling och patientvard. Utveckar
ps: ’ system med “digitala tvillingar” sd att patienter kan matchas med olika
lakemedel och optimala doser.
Movs Mobility Erbjuder férsaljning och uthyrning av miljovanliga transportmedel, framst
https://movsbike.com elcyklar och elmopeder genom webbutik och fysiska butiker.
Bioteknibolag specialiserat pa individanpassad immunterapi inom
Neogap Therapeutics onkologi. Baserat pa de patenterade teknologierna PIOR® och EpiTCer®

utvecklar NEOGAP en behandling for solida tumérer genom att identifiera
varje patients tumorspecifika mutationer och skapa en skraddarsydd,
autolog T-cellsterapi.

https:/mwww.neogap.se

Ett nordiskt natverk for affarsanglar som syftar till att starka ekosystemet

Nordic Angels genom att sammanféra investerare, entreprenérer och radgivare. De star

https:/nordicangels.com dven bakom podcasten "Patric blir Angel", dar lyssnare far inblick i
affarsanglars erfarenheter och strategier

Bolagets Ombori Grid gér det mojligt att skapa integrerade skarm- och
mobila upplevelser i publika miljéer som goér besdkare glada och starker
relationen med varumarket i fraga.

Ombori
https://www.ombori.com



Bolaget har utvecklat en avancerad typ av horapparat. Detta tekniska
underverk ar utvecklad och tillverkad av hdrselindustrin i Sverige och
hjalper manniskor med horselnedsattning att hora varlden igen.

On De Move
https://mwww.ondemove.se

Parlametric
https://www.parlametric.com

pej
https:/Mwww.pej.se

Pharmnovo
https:/mwww.pharmnovo.com

Polynom Patrimoni SL

Posada des Moli
https://mwww.posadadesmoli.com

Recoma
https://www.recoma.se

Saga Diagnostics
https:/mwww.sagadiagnostics.com

Stoaf Il SciTech
https://Mmww.stoaf.se

Datapartner for foretag som vill veta hur deras varumarken, produkter,
kampanjer och konkurrenter uppfattas, vilket goérs via en patenterad Ai-
plattform.

Malmé-baserat techbolag som tillhandahaller digitala
bestallningslésningar till restauranger och hotel.

Har utvecklat en lakemedelskandidat for smartlindring baserad pa icke
beroendeframkallande opioider.

Fastighetsinvesteringar pa Mallorca. | dagslaget ett lagenhets projekt
dar exit sannolikt kommer ske under 2026.

Hotellprojekt dar Mikael Hall (som ocksa ager varldens basta boutique
hotell, Can Bordoy pa Mallorca) ar drivande. Projektet innebar renovation
och driva ett hotell pa landsbygden dar malet ar att vara sa sjalvforsorjande
som mojligt.

Tillverkar byggskivor av atervunnet kompositférpackningar, mestadels av
forbrukade  livsmedelskartonger, avsedda for  konstruktion och
mobeltillverkning.

Utvecklar ultrakansliga flytande biopsitester for cancermonitorering med
syftet att méjliggdra tidigare detektion och battre behandlingsbeslut.

STOAF (forkortning for Stockholms Affarsanglar) har sedan sin start i mitten
av 2008 drivit tre angelinvesteringsfonder. Deras fokus har varit pa B2B-
startups med starka teknologier och globala marknadspotentialer.



Storskogen
https:/Mwww.storskogen.com

Teqt Intressenter
https:/Awww.teqt.se

Vuxen Group
https:/Mmww.vuxengroup.com

Way to bill
https:/Mmww.waytobill.com

Wittra
https:/mwww.wittra.se

Xenergic
http://Mmww.xenergic.com

En bolagsgrupp med fokus pa att forvarva och foérvalta sma- och
medelstora bolag inom varierande sektorer.

Teqt Group ar en nordisk koncern som samlar specialistféretag inom
takentreprenad, med fokus pa plat, tatskikt och solenergi. Foretaget
erbjuder helhetslésningar fér renovering, nybyggnation, service och
infrastrukturprojekt. Genom strategiska forvarv expanderar Teqgt sin
narvaro i Norden och starker sin position inom fornybar energi.

Vuxen Group ar en koncern inom e-handel. E-handels verksamheten
bestar av primart webbplatserna Vuxen.se, Vuxen.no, Vuxen.dk, Vuxen. fi,
Kondomeriet.com, Doggie.se och Doggie.no.

Tillhandahaller en digital plattform for fakturahantering som hjalper
foretag att automatisera och effektivisera processer.

Bolaget utvecklar tradldsa industriella loT-l6sningar for att spara, évervaka
och hamta sensordata fran tillgangar i bade inomhus- och utomhusmiljéer
med hjalp av en hybrid natverksplattform foér realtidspositionering och
sensoranslutning.

Xenergic ar ett svenskt teknikforetag baserat i Lund som utvecklar
energieffektiva SRAM-minneslosningar for system-on-chip (SoC). Deras
teknik minskar stréomférbrukningen och ytan hos cacheminnen, vilket ar
avgorande for att forbattra batteritiden i enheter som mobiltelefoner,
wearables, loT-enheter och dven i datacenter.



Infor resten av 2026 ser vi ett investeringsklimat som fortsatt praglas av osakerhet. Den geopolitiska
utvecklingen, inte minst kopplad till Iran, riskerar att férdréja en bredare aterhamtning pa
marknaden. An s lange ligger réantenivderna kvar pd mer stabila och férutsdgbara nivaer, och om
det inte andras s skapar det battre forutsattningar for kapitalmarknaden an under de senaste
aren.

Var portfélj innehaller flera bolag som befinner sig i en mer mogen fas, dar vardeskapandet i allt
storre utstrackning drivs av operationella framsteg. Samtidigt ser vi att dessa framsteg langt ifran
aterspeglas i marknadsvarderingarna. | ett mer avvaktande marknadsklimat tar det ofta langre tid
for varden att realiseras, men var bedémning ar att den underliggande utvecklingen i portfoljen ar
pa ratt vag dven om det ar frustrerande att vart arbete inte ar fullt synligt.

Vi fortsatter att arbeta konsekvent med var strategi - att bygga langsiktigt varde genom aktivt
agarskap, nara samarbete med vara bolag och en disciplinerat genomférd kapitalallokering.
Parallellt har vi ett tydligt fokus pa var egen kostnadsstruktur, dar atgarder som den kommande
kontorsflytten ar ett konkret exempel pa hur vi starker var finansiella effektivitet.

Vi gar vidare in i aret med respekt for det osakra marknadslaget, men ocksa med en tydlig
dvertygelse om potentialen i var portfolj. Aven om 2026 riskerar att bli ytterligare ett mellanar ur ett
marknadsperspektiv, ser vi de kommande 12 manaderna till tre aren som en period dar vi har goda
mojligheter att skorda resultatet av det arbete som nu genomfors. Var portfélj ar val positionerad,
och vi bedémer att den i stora delar ar undervarderad i dagens marknad.

Med talamod, disciplin och fortsatt fokus pa kvalitet ser vi goda majligheter att skapa langsiktigt

varde.

Mats Lind
Verkstallande direktor



Mats Lind - Verkstillande Direktér sedan nov 2022

MBA i Economics fran PACE University i New York
o Bachelor of science i International Business

o Minor i Psykologi

e Lang erfarenhet fran finansbranschen

¢ Risk Manager i New York

¢ Institutionell aktiemaklare i New York.

¢ Institutionell aktiemaklare i London.

Albin Warnlund - Analytiker

¢ Tva examina fran Lunds universitet
o master i redovisning och finansiering, samt en kandidat i affarsjuridik
¢ Medansvarig for portfoljen
e Ansvarig for varderingen
e Ansvarig for Nyhetsbrevet - ‘| Huvudet Pa Albin’
e Har genomgatt CFA Level 1

Vanessa Baeten - Kommunikation, Events och sociala medier ansvarig

e Ansvarig for all kommunikation, sociala medier och alla vara events som
tex delagartraffar, partnermoten, och Polynomdagen
e Bakgrund inom hotellbranschen.

Kristina Jeppsson - Kontorschef

« Haller ordning pa det mesta som hander pa kontoret pa dagarna.

o Leder arbetet med att ta fram ekonomiska planer, utredningar och styr- och
kontrollsystem for att folja upp verksamheten.

e Bakgrund inom omstallning, kvalitetsarbete, bokféring, personal- och Ibneadministration.

POLLY

o Al-assistent
o polly@polynominvest.se




Caroline Ekman - Styrelseordférande

| Polynoms styrelse sedan 2021

Lang erfarenhet frdn bank och finans

Arbetat som headhunter inom finans i 6ver 8 ar

FX/MM Sales/ Risk Advisory: Large Corporate and Institutional
Clients

Corporate finance for Electrolux i éver 5 ar

Erfaren investerare inom bade onoterat och noterat

Erland Jansson - Styrelseledamot

e | Polynoms styrelse sedan 2021

o Senior skattespecialist pd Nordea i 6ver 11 ar

e LLMiinternational law, accounting, finance

« Senior skattespecialist pa bdde KPMG och PWC i 6ver 10 ar
o Skatteadvokat pa Skatteverket i 6ver 4 ar

Mats Lind - VD & Styrelseledamot
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