Undertecknad styrelseledamot i Nalle Séderstrédm intygar att resultatrakningen
och balansrakningen i arsredovisningen har faststéllts pa arsstdmman den 16
juni 2025. Arsstamman beslutade att godkénna styrelsens forslag till hur

forlusten ska disponeras.

Jag intygar ocksd att innehallet i arsredovisningen och revisionsberattelsen
stémmer dverens med originalen.

Nalle Séderstrom Stockholm 2025-06-17 _




2025062325672

byWiT AB (publ)
559327-3153

Innehallsforieckning

VD har ordet 3
Verksamhetsheskrivning 4
Véra innehav 6
Finansiell information

Férvaltningsberattelse 14
Resultatrdkning — Investmentféretaget 17
Balansrékning — Investmentftretaget 18
Rapport dver féréndringar i eget kapltal — Investmentforetaget 19
Kassaflddesanalys — Investmentféretaget 20
Resultatrakning — Moderbolaget 21
Balansrikning — Moderbolaget 22
Rapport dver férandring | eget kapital — Moderbolaget 23
Kassaflddesanalys — Moderbolaget 24
Noter 25
Styrelsens och verkstéllande direktérens intygande 44
Revisjonsherattelse 45
Nyckeltal och definitioner 48

ByGE7qyBsle-HJIXEXckLsTe
[B/I yGE7qy




5073

23

%

50623

Lo

’\G"‘t

A

byWiT AB (publ)
559327-3153

VD har ordet |

Till vra aktiedgare och byWiT-intresserade,

byWIT har nu avslutat sitt tredje verksamhetsar, och pd kort tid har vi byggt en spénnande portfél] av
snabbvixande, skalbara B2B-foretag med globala ambitioner. Den digitala ekonomin skapar grénsldsa
tillvaxtmojligheter, och var strategi — att arbeta operativt med ett fatal bolag ~ har visat sig framgangsrik for
langsiktig vardetillvixt,

Lénsam tillviixt och starka innehav

Portféljens tillvixt har varit stark — 350% pa fyra ar — och l6nsamhet &r en fortsatt prioritet. Vid drets slut var
&ver 60% av vara innehav ldnsamma, med en malsittning att nd 80% till 2025. Vart fokus pa lbnsamhet minskar
refinansieringsbehovet och stérker virderingen av véra bolag. Under dret etablerade vi &ven byWiT Fund
Management, en stratepisk satsning fér att skapa ytterligare varde.

Vara stbrsta innehav, Pensionera och Proxify, star nu for éver 50% av substansvirdet och har haft en stark
utveckling. Pensionera vixte med 40%, 6kade sitt forvaltade kapital till 13 MDSEK och vi har stérkt vart 8gande
till drygt 23%. Proxify fortsatter sin internationella tillvixtresa och véntas under 2025 ha USA som sin stbrsta
marknad. Klingit, nu ocksd ett av vara stérre innehav, forvérvade Graphig AS och expanderar internationellt.

Utmaningar och framtidsutsikter

E-Farm och Root hade ett mellanar 2024, E-Farm har genom operativa atgdrder farb&tirat 16nsamheten och &r
redo fér tillvixt under 2025. Den ldgre aktiviteten inom E-handel pdverkade Roots omsittning och resultat.
Bolagets forsdljningspipeline for 2025 ser spénnande ut. GFO-X dr nu redo for lansering, och vara
titthalsinvesteringar Float, Lucy och Sensework utvecklas vil. Portfoljens varden var stabila under Q4, med en
mindre uppvérdering av Pensionera och valutavinster fran E-Farm och GFO-X. Substansvirdet dkade nagot till
981 MSEK, motsvarande 1 041 SEK per preferensaktie.

En fokuserad strategi framat pa befintliga innehav

Vi har beslutat att nu fullt ut fokusera pa vara befintliga innehav och kommer inte att gbra nya
plattformsinvesteringar forrén vi gjort exits och substantiella aktieutdelningar de ndrmaste aren. Vi har under
inledningen av 2025 tagit in cirka 58 MSEK | en konvertibel. De kommande &ren planerar vi att bdrja &terbetala
kapital till aktiedgarna genom utdelningar och vi ser inte en b&rsnotering som aktuell | nértid. For att stodja
denna strategi har vi dven effektiviserat organisationen. Med véara nya trearsplaner har vi en tydlig vag framéat.
Vi arbetar for att driva lonsam tiilvéxt, stérka vara bolag och skapa attraktiva exit-mojligheter. Var finansiella
position 3r stabil och vi har l3g beldning samt en fokuserad strategi som ger oss trygghet att fortsétta skapa
varde for vara aktiedgare.

Tack till vira medarbetare, partners och investerare for ert engagemang. Vi ser fram emot att fortsétta

utvecklingen tillsammans och vélkomnar alltid en dialog om var strategi och framtid.

UIf S8derstrém, Partner och vd

Lagt refinansieringsbehov i portfdljen tack vare
stor andel 16nsamma tillvéxtbolag skapar fulit
fokus pa stark tillvixt for att driva aktiedgarvérde

[y |ByGETayBsTe-HIXEXCHLsTe
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Verksamhetsbeskrivning

Verksamheten | korthet och teamet

Investmentbolaget byWiT startade dr 2021 med syfte att tillvarata investeringsméjligheter inom digitala tilivixtbolag.
Ambitionen &r att byWiT ska bli den bista dgaren av digitala tillvixtbolag inom Norden och norra Europa genom att agera
som operationella investerare. Med hjélp av teamets mangariga erfarenhet som entreprendrer och investerare ska bolaget
bygga globala sa kallade Champions {branschledande utmanare med stor skalbarhet och tillvaxt). byWiT bar investerat
tillvdxtbolag som digitaliserar analoga branscher och nischer.

byWiT investerar | minoritetsandelar fr att sikerstélla grundares och entreprendrers fortsatta engagemang och incitament.
Malséttningen &r att bygga en portfilj av 10-15 globala digitala vinnare. Idag har bolaget 14 portféljbolag.

byWiTs team bestar idag av sex personer med ling erfarenhet av operativa investeringar och entreprendrskap med ett starkt
track-record av framgangsrika projekt som grundare, investerare, ledare och specialister. De har tillsammans expertis, ndtverk
och kunskap for att hitta intressanta digitala tillvixtbolag med stor potential fér att dver tid bygga l6nsamma bolag. Det gér
de genom att operativt stédja portfljbolagen med allt frén strategi, M&aA, 16nsam tillvixt, Go-to-Marketplaner, IT-system,
plattformar till ledningsfunktioner och nétverk. Samtiiga ledande investerare &r operativt aktiva i portféljbolagen dar
portféljbolagen pa ett tydligt satt far ta del av deras mangdriga erfarenhet.

«  UIf Séderstrém, grundare, partner och vd; UIf har dver 20 ars erfarenhet av Jedande befattningar for Scania, Boliden,
SCA/Essity och Autoliv/Veoneer. Vidare har Ulf dven varit en del av teamet som vinde Boliden och byggde ett ledande
europeiskt metaliféretag samt gjorde Essity till ett ledande globalt hygienféretag. Ulf var dessutom ansvarig fér bade
SCAs och Autolivs delningar och noteringarna av Essity och Veoneer pd Nasdag Stockholm och pd NYSE New York,

+  Elias Jacobson, grundare och partner: Elias grundade Svenska Vindbolaget 2007, som slogs samman med Eolus Vind och
noterades pd OMX/Nasdag 2011 Elias har sedan dess varit delaktig | byggandet av ytterligare tvd miljardféretag:
Peltarion och Odevo. Elias har ocksa gjort framgangsrika investeringar | bland annat Insurely, Zensum, Climeon, WPS,
Mathem, Outnorth och Billogram.

s Thornas Karlsson, grundare och partner: Thomas 8r investerare och entreprendr med en finansbakgrund, Efter arbete pa
bank i London under slutet av 90-talet startade han 2003 en radgivningsbyra inom corporate finance som efter
framgangsrik expansion blev en del av den globala investmentbanken Livingstone Partners 2015. Parallellt var Thomas
medgrundare till Arctos Equity som investerat i sma- och medelstora teknikfiretag i Sverige och med flera framgangsrika
tillvixtresor och avyttringar av hela eller delar av innehav.

= Frida Lénngvist, CFO och partner; Frida har Sver tio drs relevant arbetslivserfarenhet ddr hon under fem ar arbetade inom
private equity pa Segulah Advisor. De senaste fem dren var Frida som CFO pd Interflora med och tog bolaget fran 300
MSEK till +700 MSEK i omsittning med god l6nsamhet samt deltog | farsdljningen 2023 till PAI Partners.

«  Malle Sdderstrom, grundare och partner: Malle dr en internationell entreprenér och var medgrundare till Mediaplanet
2003 med ansvar for den globala lanseringen 2004-2016. Mediaplanet saldes till private equity-bolaget Priveq 2016. Nalle
atervinde till Sverige efter 13 dr i London och New York fér att hjdlpa Bonnier att genomftra en transformation och
effektivisering av bolaget.

s Pavid Wende! Thoms, CEQ byWiT Fund management AB: David har 10 ars erfarenhet inom riskkapital, tillvixt och start-
up-ekosystem och var senast vd for First Venture, en borsnoterad svensk venture capital-fond. David har tidigare arbetat
som bland annat Head of Global Expansion & Group Business Development pd David Wellington och som Legal Counsel
Global Expansion pa H&M.

E/ ByGE7qy8sle-HINEXckLsTe
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Verksamhetsbeskrivning

Sourcingmodell och investeringskriterier

byWiT har identifierat 4 viktiga egenskaper for morgondagens vinnare:

d\‘ Digitala f6retag som uimanar analoga LA Glohalt erbjudande med stor
(17 R
) marknader ~wr J shalbarhet och unit economics
“"ﬂn
- e
* Attraktiv tillvixtprofil med lénsamhet E Foretag som har potential att avkasta
inom definierat kapitalbehov 5-8 ganger investerat kapital
- B

byWIT finner investeringsméjligheter genom att systematiskt arbeta med nétverk, saminvesterare och uppstkande
verksamhet. Bolagets utvirdering av potentiella investeringar foljer en systematisk process i ett flertal steg sdsom genomging
av storlek och potential samt uppfyllande av byWiTs specifika krav och investeringskriterier. byWiT har som ambition att fylla
ett tomrum pa marknaden inom tillvxtinvesteringar genom att vara en operationellt aktiv, langsiktig och kapitalstark partner
och dgare.

byWIT utvirderar intikts- och l6nsamhetspotential och varje bolagsinvestering ska kunna ge en avkastning om fem till atta
ganger investerat kapital. Bolagen ska ha en bavisad affirsmodell med s3 kallade unit economics. Vidare ska de g att skala
internationellt samt kunna nd en ledande position inom sin marknad, bransch eller nisch.

byWiTs investeringsinriktning mot digitala bolag med skalbara, smarta och praktiska kundiésningar pa girdagens analoga
affdrer har i ménga fall en stor positiv inverkan pé de hdllbarhetsutmaningar vi stér infér. Detta &r ocksa en central del av
bolagets investeringskriterier.

B2B fokus
Fokuserar pd B2B-modeller (B2B digitala tjanster, B2B digitala marknadsplatser, B2B
SaaS- och mjukvaruplattformar). byWIT premierar bolag med stark och robust
prisséttnings- och kostnadsmotstandskraft vilket sikerstaller htga marginaler dver tid.

Grundardrivna féretag

by WiT backar upp grundare med stark
vision och bevisad formaga att kunna
bygga bolag. Vi investerar i
minoritetspositioner om 10-40%.

Geografi
Primiért inom Norden och norra Europa
med globala ambitioner.

Skalbarhet

Digital utmanare som konkurrerar med
analoga marknader, har potential fér
bade internationell skalbarhet och att bli
ledande inom sin nisch.

Lonsam tillvaxt

Bolag som har en attraktiv tillvéxtprofil
och ska kunna vara EBITDA-pasitiva
inom 2-3 ar. Vidare ska det finnas en
virdepotential om 5-8 X inom 5 &r.

Hallbarhet

affarsmodell och dess orpk¥ishtion. Vi Briskar frimia Fid)s globala hallbarhetsmal,
Lénsam tillviixt ska ocksa vara hallbar. 5

Hallbarhet dren Centl’aIaauu -gy“éb‘ﬁ»;gfg’iz_mm%m jipde avseende ett bolags
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Vara innehav

Bolag! (TSEK) Huvudsaklig verksamhet Initial investering (ar) Agarandel Bokfért virde
Proxify Digital rekryteringsplattform 2021 17% 288 400
Pensionera Digital pensionslésning 2021 20% (23%2) 242 603
E-Farm !)‘igital ma rknan';lsplats for begagnade 2021 39% 125 675
jordbruksmaskiner
Klingit Digital design och marknadsféring 2021 31% 91 365
GFO-X Reglerad hors for digitala tillgdngar 2022 2% 76987
Root Digital Group Digital marknadsféring och e-handel 2022 32% 64 107
Bright SaaS-plattform for energimarknaden 2022 26% 43036
Epicenter Kontorshotell och coworking 2022 6% 10020
Grigt’ - . - 35756
Summa 977 950

1 Vissa bolag #r Sgarbolag for aktieinnehav i respektive portftljbolag.
23% efter konvertering av konvertibel Q1 2025,

¥ Owrigt inkluderar Future Champions byWiT AB, Oryx Turnaround byWiT Fond 1 AB och byWiT Fund Management AB. Se not 5 Finansiella tillgangar och

skulder for mer information,

Andel bolag som &r l6nsamma 2024

Andel bolag som férvintas vara eller uppna
lonsamhet 2025
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Wil att nd lénsamhet under 2025 eller 2026

Linsamma 2024
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Mal att na l6nsamhet under 2026

Mal att na I6nsamhet under 2025

byWIT uppfyller kriterierna enligt IFRS10 fér ett Investmentfiretag. Ett Investmentféretag ska inte konsolidera sina dotterbolag enligt
IFRS10 Koncernredovisning eller tilldmpa IFRS3 Rorelseférvary nér det erhaller bestimmande inflytande Gver ettannat bolag. bywiT

virderar istillet sina portféljbolag till verkligt virde T@ B}GH'&Y&%T&‘P'I'J%}EX&W‘S‘I'E it

) Andel av bokfart virde exklusive kassa
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®e PROXIFY

Proxify &r ett av Europas stirsta nétverk av utveckiare, Bolaget erbjuder
techtalanger till ledande firetag som vill skala upp sina team, och har idag
Bver 500 kunder | 35 linder, Bolaget har sedan starten 2018 de flesta
miinaderna kunnat kombinera en mycket stark tillvixt med [Bnsamhet.

2024:

* Bolaget fortsétter sin tillvixtresa internationellt dir nu USA star for 17%
av oms#ttningen. Proxlfy prioriterar fortsatt [6nsam tillvéxt, vilkat
resulterat | en omsdtinings@kning om +21% till 494 MSEK och ett
EBITDA-resultat om 4 MSEK for heldret 2024 frin -22 MSEK 2023 da
resultatet pAverkades av USA-lanseringen.

» 66% av omsédttningen kommer idag frin dterkommande kunder och
fokus framat &r frimst mot medelstora och stora kunder. Under 04
2024 stod stdrre kunder f6r 34% av omsttningen.

iDd an o, L S BEL ool g o o antlees 4 2RF ety )
N

Kategori: Agarandel: 17%
Scale-up Growth

Bf’a'nschzl i Ldnsamhet:
Digitalt distribuerade tjdnster Ia

{"Distributed services’

Hemsida:

o Farsaljning [ antal lEnder: 35
www.proxify.io

. . A AR, Lo s S .o 3K e e sk A S e abiab
¥

Investeringsar: 2021 FTE:er 2024: 129

Styrelseplats: la Andel min/kvinnor 2024:
5196/48% (ledning: 86%,/14%)

Investment lead:

,//7 Elias Jacobson

MSEK
500
400
Key investrment highlights
300
G Proxify dr det snabbaste séttet att hitta rétt utveckiare -
200 s tack vare 6 000 anstikningar per minad filtrerade efter
relevans genom Al-screeningsalgoritmer
100 N !
S ‘ . Cos \ Stark utbudssida med en pool av +700 aktiva utvecklare
o : ) o P ) »a
et och +5 000 utvecklare 1 nitverket, som técker flertalet
2020 2021 2022 2023 2024 vertikala teknikstackar
o, , ! . . .
;; Omséttning Sverige & Omséttning utanfér Sverige I‘:W} {ver 500 kunder globalt inklusive blue-chip-klienter
. s Electralux, Pearson, E& Sports, Essity, BAM och
Trafigura

Hig andel Aterkommande intdkter med 66% av
intikterna 2024 frin &terkommande kunder

byWiT operationellt engagemang:

* Kapitalmarknadsarbete

= Assistens vid rekrytering av senior personal
s Utylirdering av expansion till USA

¢ MRA-strategi

Stark CAGR 2020-2023 om 97% med dkande
bruttomarginal

v ByGquBsimHJXE%ckLsteJ
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Pensionera 4r Sveriges stirsta digitala pensions- och kapitalridgivare, ’O' nsam h et
Bolaget erbjuder en digital pensionslsning dér kunderna far kontrall och
Bverblick Sver sarmtliga intjiinade pensioner. Pensionera dger IKC Capital
som erbjuder ett brett utbud av fonder. Pensionera grundades 2016 och

Kategori: Agarandel: 20% [23% efter
har tver 200 000 medlemmar och 13,2 MOSEK i férvaltat kapital (AUM). Scale-up Growth kenvertering av konvertibel
1 2025)
2024;
» Fr heldret 2024 Skade omsittningen med +42%, med en Skad EBITDA Bransch: Fintech Lansamhet:
fran MSEK 3 2023 till MSEK 23 2024. Aven stark tillviixt Bver plan | 2
forvaltat kapital (AUM) om 59% till 13,2 MDSEK 2024, Hemsida:
= Fortsatt tiivixt inom “digitala radgivningstjsnster” dar ww.pensionera.se Forsaljning i antal léinder: 1
prenumerationsintikterna fortsatte att viixa kraftigt under 2024, med
en genomsnittlig drlig tilhéxttakt (CAGR) om 25% 2020-2024. Investeringsdr: 2021 FTE:er 2024: 61
* AUM har under infedningen av 2025 fortsatt att utvecklas starkt och vid
utgéngen av februari uppgick AUM till 14,8 MDSEK Styrelseplats: la Andel mén/kvinnor 2024:

T4%/26% (ledning: 72%/28%)
Investment lead:
Nalle S8derstrim

Key investment highlights

ﬁ{} Pensioneras digitala ridgivringsplattform erbjuder
2 digital och aralog individuell pensionsradgivaing till
majoriteten av alla pensionssparare

@ Pensionera &ger fondbolaget IKC Fonder, med ett
ety forvaltat och vixande AUM pé 13,2 MDSEK

fWg@ Pensioneras dipitala radgivningstjinst pd

e abonnemang vixer och stir idag for ca 30% av
.- gruppens totala omsdtining
o% e
A zo_)'lﬂ:'. ks {eﬁ\ -
MSEK mﬁﬂ ‘wmanw Q}}} Pensionera har investerat | ett analogt ridgivringstearn
\ﬂz‘:f\ﬁ;»f“‘ =t om +20 personer. Ett hybriderbjudande kopplat till
200 - Pension B s
eras plattform, skapar lénsammare kundfldden
87
150
23
100
MSEK
70
50
&0
) te = i 50
2020 2021 2022 2023 2024 40
£ Revenue excl, performance fee ! 30
Performance fee 20
10
byWIT operationellt engagemang: 0

2020 2021 2022 2024

©

Digitalisering av kundresan

Digitalisering av kundanskaffning w Prenumerstionsintikter
Digitalisering av operativa KPLer

Digitalisering av fondfladen

o

u

3

Styrelse- och ledningsrekryteringar
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" Nya siljprocesser och utdkat

E-Farm dr en digital marknadsplats fir begagnade jordbruksmaskiner och Sﬁljteam d riVér nu bOIagEt mot

C(‘:i técker idag den europeiska marknaden fir begagnade jordbruksmaskiner IOn sam t[llvaxt
g?l som uppgdr till drygt 30 MDEUR. Bolaget har forsélining till 30 linder med
ett nitverk av 8ver 1 000 dterforsiljare | Europa. E-Farms tidnsteutbud
bestar av direktférsilining och auktioner av jordbruksmaskiner samt dven
besiktning, frakt, finansiering- och férsikringstjdnster.

2024
* 2024 minskade bruttoomsittningen med 34% och bruttovinsten Gkade
med 8% jEmfért med 2023. Bruttomarginalen Bkade fran 6% 2023 till 8%
2024,
Snittpriserna pd de traktorer som salts har gatt ner kraftigt givet en tuff
marknad far jordbruksmaskiner (kriget | Ukraina, dkade réntekostnader
etc.}, vilket varit den frdmsta orsaken till fbrséljningstappet, E-Farms
strategi att viinda om fran kraftig tilhelixt till [Bnsam tilviixt bar varit
omfattande och paverkat bolagets momenturn och resultat. Den svaga
utvecklingen har lett till en Sversyn av byWiTs viirdering av bolaget som
skrivits ner med -57% 1 Q3 2024, byWiTs Sgande paverkades med -40%
dé vi har ett 58 kallat nedsideskydd.
* Under december 2024 har marknaden bérjat komma tillbaka och under
byWiTs ledning har nya séljprocesser implementerats och ett stérre

®

antal nya sdljare rekryterats vilket lett till att bolaget | januari och Kategori: Agarandel:
februari 2025 bide viint till positivt EBITDA-resultat med 5kad Scale-up Growth 39%
firsdljining. .
e Bransch: Teknikbolag inom Linsamhet: Har natt positivt
jordbrukssektorn {'Agtech’) kassaflide pa manadsbasis 2024,
. Fimansierat 6l l@nsambet,
Hemsida:
www.g-farm.com Férsaljning i antal linder: 30

Investeringsdr: 2021
FTE:er 2024; 20

Styrelseplats: Ja
Andel min/kvinnor 2024:
Investment lead: 75%/25% (ledning: 80%/20%}
Elias Jacobson

e
MEUR 7720°28 20% g :
CAG Key investment highlights
40 P < 34
S @ E-Farms marknadsfGringsplattform, en Smart Trade-app
30 23 22 13ter +1 000 kontrakterade Aterforséljare och bnder
20 12 — hitta 25% av samtliga europeiska begagnade maskiner.

Tre av Europas storsta Aterférsilfare anviinder nu Smart

10 Trade och bolaget tecknar lapande nya kunder till
0 e tjgnsten, E-Farm har 8ven lanserat auktioner.
2021 2022 . 2023 2024 {:ﬁ} Etark nettoomsattningstilivixt med CAGR am +43%
et
£ Omséttning utanfor Tyskland 1 sedan 2020 och frs8ljning 6l 30 lEnder
; Omsittning Tyskland ' -
B 1Y &!? E-Farm wiirderar 75% av alla maskiner genom egna
- Al-algoritmer med tillgdng 81l OEM-data. Detta §r helt
byWiT operationelit engagemang: unikt i branschen begagnade jordbruksmaskiner, dar

marknadan | Europa virderas til 30 MOEUR
* Upprdttande av nya séljprocesser och incitamentsstruktur

Kontinuerllg expertis och projektledarskap for att uppritta finansiella ﬁ% ByWIT har erhallit teckningsaptioner f5r aperationellt
tjiinster for jordbruksmaskiner, optimering av sales funnel, optimering = arbete med bl.a. etablering av E-Farm Finance, Al-bild
av den tekniska organisationen, utveckla Al-funktioner till en trading-app och maskininkirningsfunktioner f61 att viirdera maskiner
ftir vérdering baserad pa bildigenkinning, etc.

Kapitalmarknadsarbete ) ByGE?qusTe-HJXEXckLsIe]

»
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Root

Root Digital Group dr en framstiende aktér inom digital marknadsfiring
nch affarsutveckling med en tydlig vision att bli den ledande spelaren
inom digital tillvixt och optimering 1 narra Europa. Ett flertal nischade
specialistbolag ingdr | gruppen. Ambitionen &r att fortsétta leverera en
stark l8nsamhet och kraftig tillvist, bide organiskt och genom forvary,

2024:

Omséttningen 2024 minskade med -13% jdmfirt med 2023,

Omsattningstappet firklaras av dels en avwaktande marknad och dels

engangseffekter och omséttningstapp | samband med VD-byte i et av

dotterbolagen, som stod fér 70% av tappet | omsttning. Gruppen visar
fortsatt ldnsamhet men 8r visentligt under budget f8r ret.

Kostnadsbesparingar har genomférts fir att fokusera pa [bnsamhet fore

tillvaxt, Detta har lett till en dversyn av bolagets virdering och en

nedskrivning i vara bicker med 40% i samband med O3-rapporten.

Gruppens tvd kdrnbolag, Beet och Omndarch har efter en tuff start visat

pa en stark Aterhdmtning, dér i synnerhet Beet uppvisar ett resultat [

linje med budget for heldret.

» Fokus framat dr att fortsdtta stérka synergiaffaren mellan gruppens
bolag samt att dteruppta firvarvsresan dar ett flertal méjligheter
diskuteras. Gruppen har pAbtirjat rekryteringen av en koncern-vd for att
tydligare knyta ihop respektive bolags erbjudande och utveckla

&

%

gemer processer.
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& Revenue

Y Fokus pa l6nsam tillvaxt

Kategori: Agarandel: 32%
Scale-up Growth

Bransch: Lénsamhet: la
Digital marknadsfring
och e-handel
Férs8lining i antal linder: 20
Hemsida:

www.rootdigitalgroup.com
FTE:er 2024: 106
inwvesteringsdr 2072
Andel minfkvinnor 2024:

57%/43% (ledning: 41%/59%)

Styrelseplats: Ja

Investment lead:
Thomas Karlsson

Key investment highlights

{,";v‘\) Konsolideringsmdjlighet med stor potential for
S skalftrdelar ach multipelarbitrage

@f}\ Synergier mellan gruppbolag driver organisk tillviixt och
=4 lGnsarmhetsfrbattringar

’W} Historiskt hiig 1onsamhet | transformativ industri med
w "
- hiig grad av specialistkunskap

ﬁ,} Operativ hdvstang frin egenutvecklad digital
© werktygsldda och systemidsningar

byWiT operationellt engagemang:

* Projektleder forvirvsaktiviteter
» Stiédjer integrationsprocesser efter uppkdp och sammanslagningar
« Affarsutveckling, strategi och IPO-farberedelser

! o IByGE?qus‘le-HJXEXckLsIBI
1} Pro forma inkl. forvire dé bolaget historiskt inte har gjorf RGncernredovismng

10




kg 2k FF T |
2R it

J
262

byWiT AB {publ)
559327-3153

®Klingit.

Klingit #r en teknisk designplattform som
hjélper foretag med all slags digital design.
Klingit startades 2020 och har idag drygt
150 kunder sdsom H&M, Semper,
Schibsted nch Mekonomen. Merparten av
intdkterna dr pa prenumerationsbasis.

2024:

Klingit fortsatte vixa starkt med en
omsittningstillvixt om 75% 2024 jEmfort med 2023,

Klingit kontrakterade under 04 ett antal stora bolag, vilket bevisar att
Klingits affirsmodell passar vél féir Enterprisebolag. Storsatsningen kring
generativ Al fortsitter vinna nya kunder | Norder.

Forviirvet av Graphig AS (numera Klingit Norge), Norges stdrsta nétverk
for designproduktion, integrerades framgéngsrikt och Klingit tittar aktivt
pé yiterligare férviry.

&

&

3

Key investment highlights

@ Klingits designplattform hjflper kunder med
dt projektledning 1 en skalbar prenumerationstjifinst

@ Drygt 150 kunder med fokus pd SME och Enterprise

(\;}g Klingits Al tjinst Brand Studio hjdlper kunder att sjélva

Mo ;¢

= formulera sina designidéer till bilder i sarmma stil som
holagets profil

Stort infléde av nya och stdrre kunder

Kategori: Styrelseplats: la Férsdlining i antal
Early Growth lander: 12
Bransch: :E';f’e‘;me;: lead: FTE:er 2024:
Grafisk fas Jacobson 85 inkl. konsulter
designplattform
) Hgarandel: Andel mén/kvinnor
Hemsida: 31% 2024: 38%/62%
www. klingit.com . {ledning: 86%6/14%)
Investeringsar: Lonsamhet: Q1
2021 2025
MSEK
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5 Omsétining

£:GFO X

Global Futures & Options Exchange, 8r en reglerad derivatbéirs for digitala
tillgAngar sdsom Bitcoin and Ethereum, GFO-X har byggt upp en modern
teknisk birs D virldsklass och ska etablera den frsta reglerade birsen i
Europa av digitala tillgngar som idag helt domineras (99%) av oreglerade
plattformar. GFO-X star under tillsyn av Financial Conduct Autherity
{Finansinspektionan | England} och har ett partnerskap med viirldens
stirsta clearinghus,

GFO-% har under andra halvaret 2024 fatt samtliga partnerskap ach
tillstdnd pd plats fir att kunna starta upp den f8rsta en reglerade
derivatbéirs | Euroga, Lanseringen 8r planerad att ske under mars 2025.

J Lansering under férsta kvartalet 2025,
Europas forsta reglerade derivatbérs for
digitala tillgdngar

Kategori: Investeringsar: Agarandel:
Early Growth 2022 29%
Bransch: Styrelseplats: FTE:er 2024;
Fintech Mej 55

Andel mén/kvinnor
Hemsida: Investment lea‘d: 2024: B4%/16% '
www.gfo-x.com Malle Séderstriim (ledning: T7%/23%)

Key investment highlights

{@ Londons och Europas svar pd USAs och CMEs (Chicago
Mercantile Exchange) etablerade reglerade
derivatbiirs for digitala tillghngar

GFO-X 8r godkind och reglerad. All clearing
hanteras i partnerskap med Europas stirsta clearinghus
LCH (London Clearing Housa)

@ GFO-X biirs 8r byged med den senaste teknologin, vilket
o kammer vara en stor konkurrenstrdel | j@mfirelse
med CME

[y | ByGE7gyBsTe-HIXEXckisle
(v yhkigy
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bright

Bright &r ett SaaS-bolag och en white lable-app for
elbolag som vill erbjuda sina kunder en digital Isning
fir smart och intelligent Sversyn samt hantering av
kundernas elkonsumtion. Bolaget &r marknadsledande
och har idag kontrakt med Gver 50 av elbolagen i
Norden. Huvuddelen av intidkterna dr dterkommande
prenumerationsintikter. Den senaste tidens expansion
birjar ge spfinnande Sppningar i ett flertal lEnder.

2024: s

+ Bright hade en omstiningstilbviixt +25% 2024, Bolaget har fullt fokus
att nd lénsamhet under fdrsta halviret 2025,

* Férstdrkt ledning med ny VD fran Q1 2024 och ytterligare kompetenser
in O3 2024 som nu tagit fram en uppdaterad strategi och affarsplan,

MSEK /7
a0 27

25
20
15
10
0 é&%@

2020 2021 2023 2024

4 Revenue exkl. aktiverade utvecklingskostnader

Fokus pa I6nsam tillvéxt och
nordisk expansion

Kategori: Investment lead:
Early Growth Frida Lénngvist

Bransch: Agarandel: 26%
Teknikbolag inom
energisektorn |'Energy Tech’)

Lénsamhet: Prognostiserad
forsta halvaret 2026

Hemsida: o .
www.getbright.se Farsdljning i antal lander 2024: 3

Irwesteringsér: 2022 FTE:er 2024: 26

Andel mén/kvinnor 2024:

Styrelseplats: Ja 66%/34% (ledning: 50%/509%)

Key investment highlights

W Bright dr marknadsiedande i Norden med &ver 50
= kunder och har fortsatt stark tillvéixt — fokus pé nordisk
expansion

Brights app kan hantera styrning och analys av elkostnader
fran hus och bil samt berg-, jord- och luftvirme

AR
Y
Kunderna &r energibolag | Norden med idag +500 000
fd anviindare sv Brights app

© epicenter

STOCKHOLR

Epicenter dr Nordens firsta digitala innovationshus. En kreativ métesarena for
snabbvixande digitala foretag och storfbretag som vill samarbeta, utvecklas och
vixla upp sin digitala affar. Medlemmarna erbjuds ett omfattande ekosystemn av
HEinster och produkter sisom smarta kontor, coaching, ndtverkands, events och
wthildningsprogram - allt § syftet att stdrka deras innovationskraft ach tilkixt.
Epicenter har cirka 3 600 medlemmar och finns | Stockholm, Oslo och Hels)

F

A

Eplcenter &r en strategisk investering

som forts@tter utvecklas enligt plan.

Fortsatt stort fokus under dret pd att
vidareutveckla verksambeterna i Stockholm,
Oslo och Helsingfors samt stt utvirdera

nya méfliga internationella etableringar.
Aret avslutades starkt och p4 heldret

néddes en milstolpe med en omsattning
éverstigande 250 MSEK med god Jénsambet.

=

S

=

CAGR'20-24: 8%

250 216 204

200 2
150
100
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2022 2023 2024

2020 2021

” Lanserat innovationshub inom hallbarhet

Kategori: Strategisk Investment lead:

UIf Sderstrém
Bransch: Agarandel: 6%
Kontorshotell & coworking
{"Waorkingplace development’) Lénsamhet: Ja

Hemsida: e s =
www. weareepicenter.com Farsélining i antal lénder; 10

Investeringsar: 2022 FTE:er 2024: 42

Andel mén/kvinnor 2024:
38%,/62% {ledning: 100%/0%)

Styrelseplats: Nej

Key investiment highlights

@ Epicenters ekosystermn fér tiilvixtbolag bidrar positivt till
- _ byWiTs sourcing, tillgang till expertis och vart operativa
erbjudande

G Epteenters geografiska spridning; Stockholm, Uslo och
Helsingfors Bkar byWiTs scope och rickvidd, Fler
projekt &r Hven pd gang ute | Europa med syfte att
etablera sitt unika koncept pé fler centrala platser

Epicenters Bppning av Elements 1 Stockholm 2024

B
Omséttning Sverige 82 Omsattning utanf‘é“ = gllige

)
ol
yGE7qy8sie-HIXEXckLsle

Sppnar mdjligheter att sourca tillvixtbolag inom impact
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Future Champions byWiT AB

Future Champions byWiT AB §r ett Holdingbolag och
en del av byWiTs sourcingstrategi dir bolaget
genomfdr mindre titthdlsinvesteringar | tidiga
skeden, Detta fr att kunna l8ra kiinna bolagen och
utvdrdera bolagens potentfal att kunna bli framtida
Champion bolag fr att dd ocksd kunna Investera
ytterligare kapital.

Float ~ Capital-as-a-5ervice (Caa5) fir SaaS-bolag
under tillviixt | Eurepa. Float erbjuder tillvBxtkapital
{6r SaaS-firetag med en snabb och enkel
ansbkningsprocess, flexibla och fardelaktiga villkor
fir grundare. Erbjudandet gér det majligt ¥or 5a2a5-
faretag att sikra finansiering utan att ge upp
aktieandelar, vilket sdkerstiller att grundarna
behdller kontrollen dver sina foretag samtidigt som
de fir tillghng till det kapital som krdvs foir tillvixr.

Senseworks — Enterprise SaaS-bolag inom revision,
analys och Business Intelligence-mjukvara fr
revisorer som vill effektivisers revistonen genom att
|agea huvuddelen av tiden pd analys istillet for pd
administration. Férhdllandet analys mot
administrationen kan sviingas om fran 25%/75% till
75%,/25%.

Lucy Analytics r ett SaaS-bolag inom Al Business
intelligence. Bolaget erbjuder ett Al-baserat verktyg
som effektiviserar imermkommurikation inom
hospitality och ger hotell och hotelldgare Al-drivna
insikter,

Lanetalk digitaliserar bowling for bdde spelare och
bowlingcenters. P& marknaden finns Sver 150
miljoner bowlingspelare virlden &ver, dir Lanetalk §r
den enda aktbren 1 viriden som kan erbjuda digitala
tavlingar {globalt, reglonalt och lokalt) | reaitid.
Lanetalk har utvecklat en prenumerationsbaserad
app som erbjuder savil professionella- som
nijesbowlare ett digitalt verktyg dir anviindaren kan
utveckla sin spelfrmaga, flja och spela mot andra
bowlare runt om i virlden.

Prime Penguin &r en iPaas-j8nst (Integration
Platform As A Service), som effektiviserar e-
handelslogistiken. Med Gver 50 integrationer och ett
Bppet partnerskapsystem, erbjuder Prime Penguin
en global Integrationsplattform. E-handlare som
anvinder Prime Penguins integrationsplattform kan
enkelt expandera sin verksamhet och forl8gga lager
néra sina slutkunder, Merparten av bolagets int8kter
Hr SaaS-intikter.

Zebrain &r en plattform fér digital coaching, aktive
[@rande och beetendefarfiytining (82B). Bolaget
grundades 2020 och mélet r att genom en skalbar
och Al-driven platiform erbjuda kostnadseffektiv,
personifierad utveckling till fler ledare och
rmedarbetare med métbar effekt.

senseworks”™

Investeringsér:
2023

Bransch:
Enterprise Saas-bolag
inom revision och Bl

Hemsida:
wwwesenseworks.io

= Zebrain

Investeringsér:
2022

Bransch:
Coaching

Hemsida:
wivw. zebraln.se

Lucy
Investeringsar:
2023

Bransch:
SaaS-bolag inom Al
Business intelligence

Hemsida:

www. lucyanalytics.com

¢ Laneralk

Investeringsar:
2021

Bransch:
Bowling/Sport

Hemsida:
www.fanetalk.oom

wSpénnande bolag i tidig tillvaxtfas

% float

Investeringsdr:
2023

Bransch:
{Capital-ss-a-Service
{Caas) fir Saa5-bolag

Hemsida:

ww.gofloat.io

g Prime Penguin

Investeringsér:
2021

Bransch:
Logistik

Hemgida:
wiww.primepenguin.com

v ByGE7qyBsie-HJXEXckLsle
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktSren for byWiT AB (publ), organisationsnummer 559327-3153, fr harmed avge drsredovisning Gver
bolaget och investmentféretagets verksambet under 2024. Balans- och resultatrikningar fér investmentfiretaget och moderbolaget
kommer att framldggas péa drsstdmman den 27 maj 2025 for faststéllande.

information om verksamheten

byWiT AB (publ) &r ett investmentforetag vars huvudsakliga verksamhet gar ut pd att langsiktigt investera [ och vidareutveckla digitala
tilivdxtbolag inom B2B med stor utvecklingspotential. Med en selektiv investeringsstrategi och aktivt operativt engagemangi
portféljbolagen begrénsar vi risken samtidigt som portfiljen exponeras mot tillvixtmarknader och nya disruptiva affarsmodeller,
Investmentforetaget investerar | minoritetsandelar for att sikerstilla grundares och entreprendrers fortsatta engagemang och
incitament.

P& kort tid har byWiT rest 955 MSEK och var portfslj bestar av 14 digitala bolag i olika utvecklingsfaser, branscher och geografier. Stark
underliggande tillvdxt och lénsamhet kinnetecknar flertalet av vara portféljbolag. Under dret 2024 har byWiT vdsentligt Gkat dgandet i
Pensionera, utdver ett antal mindre tilliggsinvesteringar i befintlig portflj. Fokus har fortsatt legat pa lGnsam tillviixt. Foretagets site dr
Stackholm.

Flerdrstiversikt investmentforetaget

TSEK om inget annat ndmns 2024/12/3 1' 2023/12/31 2022/12/31
Substansvirde 981396 1072864 890173
Substansvirde per stamaktie fére utspadning, SEK 0,00 ) 29,10 2,64
Substansvirde per stamaktie efter utspadning, SEK 0,00 28,50 2,64
Substansvirde per preferensaktie fére och efter utspidning, SEK 1041,01 1122,60 1043,24
Férndring substansvérde per preferensaktie, % * -7,3% 7,6% 7,8%
Nettokassa/-skuld 3675 105 182 131422
Soliditet, % : 98% 100% 99%
1

Rérelseresultat -82787 91 880 55880
Virdeftrandring pa finansiella anldgeningstillgdngar -74 035 110400 73811
varav realiserat 624 652 0
Resultat per stamaktie fore utspddning, SEK -47,54 28,49 2,64
Resultat per stamaktie efter utspddning, SEK -46,56 27,81 2,64
Resultat per preferensaktie fore och efter utspédning, SEK -71,81 89,04 60,36
Investeringar 83663 90881 373108
Avyttringar 0 0 -15 691

955 MSEK 981 MSEK 1041 SEK

N ‘ N : NS
Rest kapital Substansvirde Substansvirde
sedan start dec 2021 2024/12/31 : per preferensaktie
[ v ByGE?qus1e~HJXEXckL51&] 2024/12/31

Definitioner, se sid 48

* Farindring sedan foregaende arsskifte 14
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Visentliga hdndelser under rdkenskapsaret

s

* Tilldggsinvestering | GFO-X genom nyemission, 1 MUSD
+ Tilldggsinvestering I Prime Penguin genom nyemission, 2,2 MSEK

e Tilliggsinvestering | E-Farm genom nyemission, 0,4 MEUR

» Tilliggsinvestering | Pensionera genom secondaries, 40 MSEK
« Tilldggsinvestering i Float genom nyemission, 10,5 MSEK

* Tilldggsinvestering i Bright genom nyemission, 3,1 MSEK

= Kortfristigt [an till Pensionera, 2,2 MSEK

» Tilliggsinvestering i Klingit genom nyemission, 3,1 MSEK

= Villkorat aktiefigartillskott till byWiT Fund Management AB, 1 MSEK
* Kortfristigt 1an till Float, 2,5 MSEK (dterbetalt under oktober 2024)
= Tilldggsinvestering i E-Farm, 0,4 MEUR

+ byWIT fick bekriiftat av Skatteverket att kunna dra av en stérre del moms &ven retroaktivt fran 2023 och 2024, Detta
forbédttrade resultatet for Q3 2024 med 2,1 M5EK

« byWiT ingick ett Janeavtal med Coeli Finance AB. byWiT erhéll lanebeloppet om 20 MSEK under oktober 2024 och
under februari 2025 &terbetalade bywiT lanet

« hyWiT Fund Management gjorde en first close om drygt 120 MSEK | fonden Oryx Turnaround, som pa kort tid
attraherat flertalet investerare, hade kinda ansikten och for oss nya bekantskaper

¢« [nvestering i Oryx Turnaround byWiT Fond 1 AB, 2,5 MSEK

s Tilldggsinvestering | Bright, konvertibel, 1,3 MSEK

Visentliga hindelser efter r3kenskapsarets viglng

Under februari 2025 konverterades byWiTs konvertibellan inklusive rinta om 22 MSEK fran 2022 till aktier | Pensionera.
Transaktionen ligger for ndrvarande fér registrering hos Bolagsverket. byWiTs dgande | Pensionera uppgar efter
transaktionen till 23% vilket gor att byWIT &r den storsta enskilda aktiedgaren.

| februari 2025 tiliférdes byWiT 58 MSEK efter att ha ingatt ett konvertibelt skuldebrev med nya och existerande
investerare. Lanet 16per pd tva ar med mojlig forlingning pé ytterligare tva &r. Lanet kan konverteras till preferensaktier i
byWIT om tva respektive fyra ar.

| februari 2025 aterbetalade byWiT ldnet som togs i oktober 2024 om 20 MSEK till Coeli Finance AB.
| februari 2025 avytirades 100% av aktierna i Lanetalk AB till ett vérde om 5 MSEK.

[ dvrigt har inga viisentliga hindelser skett i investmentforetaget efter rapportperiodens utgang.

Farvantad framitida utveckling

Réntor férvintas fortsitta att succesivt sdnkas i stora delar av virlden under 2025, bland annat som en effekt av ldgre
inflation, vilket &r positivt. Samtidigt &r det geopolitiska [Zget fortsatt anstringt och en oro for handelshinder och tullar har
aktualiserats efter det amerikanska presidentvalet. Tillgdngen pd riskvilligt kapital 8r fortsatt begréinsat pd marknaden.
byWiT har en lag finansieringsrisk i befintlis AR el ek e slat k balansrakning, vilket gor att bolaget &r vl
positionerat att kunna driva vardetillvixk

yor /gy
=fintliga portféljoolag.
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Antal anstilida

Medelantal anstdlida under 2024 samt antal anstéllda per 2024-12-31 var sex anstallda inklusive vd.

Agarforhdlianden

Bolagets enskilt stGrsta dgare dr Coelikoncernen som kontrollerar 13,10% av kapitalet och 29,68% av résterna. Fem av
holagets grundare kontrollerar utbver detta gemensamt 25,48% av kapitalet och 54,92% av riisterna.

Aktiedgare Stamaktier Preferensaktier Rostandel Kapitalandel
Coelikancernen ! 175000 14004 29,68% 13,10%
Elias Jacobson . 69176 12911 11,86% 5,69%
Thomas Karlsson 69176 11675 11,84% 5,60%
Ulf soderstrém 69176 7925 11,77% 5,34%
Nalle Séderstrém 69176 6835 11,76% 5,27%
Johan Gorecki 45 046 3911 7,65% 3,39%
Ovriga 3250 885 477 15,45% 61,60%
Totalt 500 000 942 738 100,00% 100,00%

Forslag 1ill dispositioner betriffande bolagets resuliat

Styrelsen foresldr att tillgdngliga vinstmedel

Fritt eget kapital 1071425706
Arets resultat 91472611
979 953095

disponeras 53 att:

| ny rékning overféres 979953095

979 953 095

1 Coelikoncernen Inkluderar Coeli Investment Managemeant AB, Coeli Investment AB och Coeli Finance AB.
] ByGE)‘qusN-HJXEXckLsIe}
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RESULTATRAKNING - INVESTMENTFORETAGET Not 2024/01/01 2023/01/01
(TSEK) 2024/12/31 2023/12/31
Rérelsens intdkter och resultat fran investeringsverksamheten:

Nettoomsitining - 3042 2004
Resultat fran andelar i portféljbolag 624 652
Férdndringar | verkligt viirde av andelar | portféljbolag 7 -74 659 109 748
Summa rirelsens intdkter och resultat fran invester[ngsverksan‘iheten -70994 112 404
Rorelsens kostnader:

Kostnader for ersdttningar till anstilida 3 =11 651 -9482
Cvriga externa kostnader 4 -10 068 -10 970
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella )
anléggnipgstiilgéngar -85 =71
Summa rérelsens kostnader -21803 -20524
RORELSERESULTAT -92 797 91 880
Resultat fran finansiella investeringar:

Cwriga rinteintdkter och liknande intikter 1757 6521
Rantekostnader och liknande resultatposter -432 -616
Summa resultat fran finansiella investeringar 1325 6304
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -91473 98 185
Inkomstskatt - -
ARETS RESULTAT -91473 98 185
Resultat per stamaktie fore utspddning, SEK -47,54 28,48
Resultat per stamaktie efter utspiidning, SEK -46,56 27,91
Resultat per preferensaktie fore och efter utspddning, SEK -71,81 89,04
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT - INVESTMENTFORETAGET 2024/01/01 2023/01/01
(TSEK) 2024/12/31 2023/12/31
ARETS RESULTAT -51473 98 185
Summa Gvrigt totalresultat - -
ARETS TOTALRESULTAT -91473 98 185

Resultat per stamaktie berdknas p& drets resultat, re
stamaktier. Se not 11 f6r berikning av resultatandel

UCer;

Al

faller preferensaktier, fordelat pa antal

t med den resultatandel som till
ByGETnySs Je-HyXEXekLs e]r respektive preferensaktier.
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BALANSRAKNING ~ INVESTMENTFORETAGET

Mot 2024/12/31 2023/12/31
(TSEK)
TILLGANGAR
Anldggningstillgngar
Materiella anldggningstiligéngar
Inventarier, verktyg och installationer 171 256
Summa materiella anldggningstillgéngar 171 256
Finansiella anldggningstillgangar
Investeringar i portféljbolag virderade till verkligt virde via resultatrikningen 7,10 977 950 969043
Summa finansiella anldggningstillgdngar 977 950 969 048
Summa anldggningstillgdngar 978120 969 304
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1438 2265
Ovriga fordringar 8 6019 705
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1418 408
Summa kortfristiga fordringar 8875 3378
Likvida medel 9 17770 104 501
Summa omsattningstillgdngar 26 644 107 879
SUMMA TILLGANGAR 1004765 1077183
EGET KAPITAL QCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 11 1443 1443
Qvrigt tillskjutet kapital 922939 922938
Balanserat resultat 148487 50298
Periodens resultat -91473 98185
Summa Eget kapital 981396 1072864
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1950 1662
Ovriga skulder 12 20457 1697
Upplupna kostnader 953 960
Summa kortfristiga skulder 23369 4319
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1004765 1077183

[I'_':V Byenqyssu-HJxEXckLmJ

18
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559327-3153

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL — INVESTMENTFORETAGET

{TSEK)
" Balanserat
Aktiekapital Ovrigt tillskjutet resultat inkl. arets Sun}ma
kapital eget kapital
resultat
Ingdende eget kapital
2023-01-01 1352 838 529 50292 890173
Transaktioner med aktiefigare
Kvittningsemission 27 22583 22610
Nyemission G4 66934 66997
Ernissionskostnader -5 107 -5 107
Ovwillkorat aktiedgartillskott 4 4
Utstdllda optioner 3 5
Totalresultat
Periodens resultat 98185 98 185
Summa totalresultat 98 185 98 185
Utgdende eget kapital
2
2023-12-31 1443 922938 148 483 1072864
Ingdende eget kapital A
2024.01-01 1443 922939 148 483 1072864
Transaktioner med aktiefigare
Ovillkorat aktiedgartillskott 5 5
Totalresultat
Periodens resultat -91473 -91473
Summa totalresultat -91473 -91473
Utgdende eget kapital
2024-12-31 1443 922939 57 015 981 356
Antal preferens- Aktiekapital Kvotvirde
Antal stamaktier aktier SEK SEK
Ingdende redovisat aktiekapital per
2024-01-01 500 000 542 738 1442738 1,00
Utgdende redovisat aktiekapital per 500 000 942 738 1442738 1,00

2024-12-31

[ &/ ByGE7qy8sTe-HJIXEXckLsle
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byWIT AB (publ)
559327-3153

KASSAFLODESANALYS — INVESTMENTFORETAG ET 2024/01/01 2023/01/01
(TSEK) 2024/12/31 2023/12/31

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -91473 98 185
lusteringar fér poster som inte paverkar kassaflodet 1 13 74 847 ~108 677
Minskning(+}/8kning(-} av kundfordringar 827 -1 553
Minskning(+)/6kning(-} av Gvriga kortfristiga fordringar 8 -6324 1652
Minskning{-)/6kning(+} leverantdrsskulder 288 -7 801
Minskning(-)/8kning(+) av dvriga kortfristiga skulder -1237 868
Kassafléde fran den I8pande verksamheten -23073 -18 326

Investeringsverksamheten

Férviry av materiella anldggningstillgdngar 6 0 -96
Investeringar i portféljibolag 7 -83 663 -90 881
Kassafléde fran investeringsverksamheten -83 663 -90977

Finansieringsverksamheten

Likvid frén emission av aktier 11 0 89 608
Likvid fran aktiedgartillskott 5 4
Likvid fran utstélida optioner 0] 2
Emissionskostnader 0 <5107
Upptagna/amorterade lan : 12 20000 o
KassaflGde finansieringsverksamheten 20005 84 507
Periodens kassaflide -86731 -24797
Likvida medel vid periodens borjan ’ 104 501 129298

Likvida medel vid periodens slut 17770 104 501

Under firsta kvartalet 2024 dndrade moderbolaget redovisningsprinciper, se not 1 och not 14 fér mer utforlig information.
1 poster som inte paverkar kassaflodet bestdr av vrdeforandringar och realisationsresultat pa andelar i portféljbalag.

ByBE7qyBsle-HIXEXckLsTe
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RESULTATRAKNING - MODERBOLAGET Not 2024/01/01 2023/01/01
(TSEK) 2024/12/31 2023/12/31
Rérelsens intdkter och resultat fran investeringsverksamheten:

Nettogomsitining 3042 2004
Resultat fran andelar | portféljbolag 624 -109731
Fordndringar i verkligt virde i portféljbolag 7,14 -74 659 220131
Summa rérelsens intdkter och resultat fran investeringsverksamheten -70994 112 404
Rérelsens kostnader:

Personalkostnader 3 -11651 -9 482
Ovriga externa kostnader 4 -10068 <10 970
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella -85 7
anldggningstilligangar

Summa rérelsens kostnader -21803 -20524
Rérelseresultat -92797 91 880
Finansiella poster:

Ovriga rénteintikter och liknande intdkter 1757 6921
Rantekostnader och liknande resultatposter -4332 -616
Summa finansiella poster 1325 6304
Resultat efter finansiella poster -91473 98 185
Inkomstskatt 5 - -
ARETS RESULTAT 91473 98 185
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT - MODERBOLAGET 2024/01/01 2023/01/01
(TSEK) 2024/12/31 2023/12/31
ARETS RESULTAT -91473 98 185
Summa Gvrigt totalresultat - -
ARETS TOTALRESULTAT -91473 98 185

Under férsta kvartalet 2024 dndrade moderbolaget redovisningsprinciper, se not 1 och not 14 for mer utférlig information.
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BALANSRAKNING - MODERBOLAGET

(TSEK) Not 2024/12/31 2023/12/31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anlidggningstillgingar

Inventarier, verktyg och installationer 6 171 256
Summa materiella anldgeningstiligdngar 171 256
Finansiella anléiggningstiligdngar

Andelar [ dotterforetag virderade till verkligt virde via resultatet 7,10 223038 422250
Andelar | intresseftretag virderade till verkligt virde via resultatet 7,10 134401 46 B57
Ovriga viirdepappersinnehav vdrderade till verkligt virde via resultatet 7,10 620511 499 941
Summa finansiella anldggningstillgangar 977 950 969 048
Summa anliggningstillgangar 978120 969 304
Oms&ttningstillgngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1438 2265
Gwriga fordringar 8 6019 705
Forutbetalda kostnader 1418 408
Summa kortfristiga fordringar ' 8875 3378
Kassa och bank g 17770 104 501
Summa oms#ttningstiligangar 26644 107 879
SUMMA TILLGANGAR 1004 765 1077183
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 11 1443 1443
Summa bundet eget kapital 1443 1443
Fritt eget kapital

Overkursfond 922939 922 939
Balanserat resultat 148 487 50298
Periodens resultat -91473 98 185
Summa fritt eget kapital 9§79 953 1071421
Summa eget kapital 981 396 1072864
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1950 1662
Ovriga skulder 12 20 467 1657
Upplupna kostnader 953 960
Summa kortfristiga skulder 23369 4319
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1004765 1077183

1@. ByGE7qyfsTe-HJIXEXckLsTe
Under forsta kvartalet 2024 dndrade moderbolaget ridoviiningsoringiper. se not 1 orh not 14 fér mer utforlig information.
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byWiT AB (publ)
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RAPPORT (VER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL - MODERBOLAGET

{TSEK)
) Balanserat Summa
Aktiekapital Overkursfond  resultat inkl. drets eget kapital
resultat
mgaende eget kapital 1352 838529 33475 873355
Effekt av dndring av redovisningsprincip 16818 16818
Justerad ingaende balans 1352 838529 50292 830173
Transaktioner med aktiedgare
Kvittningsemission 27 22583 22610
Nyemission 64 66934 66997
Emissionskostnader -5 107 -5 107
Quillkorat aktiedgartillskott 4 - 4
Utstéllda optioner 2 2
Totalresultat
Periodens resultat enligt faststalld 6338 6338
resultatrikning
Effekt av dndring av redovisningsprincip 104 523 104 523
Summa totalresultat 98 185 98 185
ggiiffigngt kapital 1443 922939 148 483 1072864
';fj:gfoim kapital 1443 922939 148 483 1072864
Transaktioner med aktiefigare
Ovillkorat aktiedgartillskott 5 5
Totalresultat
Periodens resultat -91 473 -891473
Summa totalresultat -91473 -91473
;’;gif::_::g“ kapital 1443 922939 57015 981396
Antal stamaktier Antal prefzﬁ?:; Aktieka pis’f::( Kvotva ;i?(
;’;gjig?fﬁ'fd""i“t aktiekapital per 500 000 942 738 1442738 1,00
Utgdende redovisat aktiekapital per 500000 942 738 1442738 1,00

2024-12-31

Under férsta kvartalet 2024 dndrade moderbolaget redovisningsprinciper, se not 1 och not 14 fér mer utférlig information.
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byWiT AB {publ)
559327-3153

KASSAFLODESANALYS - MODERBOLAGET Not 2024/01/01 2023/01/01
(TSEK) 2024/12/31 2023/12/31
Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -91473 98 185
Justeringar for poster som inte paverkar kassaflddet 2 13 74 847 -220060
Minskning{+}/0kning(-} av kundfordringar 827 -1553
Minskning(+)/Gkning{-] av vriga kortfristiga fordringar 8 -6324 1652
Minskning(-}/6kning(+) leverant8rsskulder 288 - -7 801
Minskning{-)/8kning{+} av tvriga kortfristiga skulder 1237 868
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -23073 -128 709
Investeringsverksamheten

Férvirv av materiella anldggningstillgdngar [ 0 -96
Investeringar | dotterféretag 7 ~23261 77706
Avyttringar av dotterféretag 7 0 107 484
Investeringar i intresseftretag 7 -7 513 -5471
Investeringar i évriga virdepappersinnehav 7 -52 889 <31 804
Avyttringar av 6vriga virdepappersinnehav 7 0 26999
Kassafléde fran investeringsverksamheten -83 663 19406
Finansieringsverksamheten

Likvid frdn emission av aktier 11 0 89 608
Likvid fran aktiedgartillskott 5 4
Likvid fran emission av optioner 0 2
Emissianskostnader 4] -5 107
Upptagna/amorterade [an 12 20000 o
Kassafléde finansieringsverksamheten 20005 84507
Periodens kassaflode -86 731 -24 796
Likvida medel vid periodens borjan 104 501 129298
Likvida medel vid periodensslut 17770 104 501

Under férsta kvartalet 2024 dndrade moderbolaget redovisningsprinciper, se not 1 och not 14 f&r mer utforlig information.

1 poster som inte paverkar kassaflédet bestdr av virdeforindringar och realisationsresultat pd virdepappersinnehav

ByGE7qyBs1e-HJXEXckLsle
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byWiT AB {publ)
559327-3153

Noter
{TSEK)

Not 1: Redovisnings- och virderingsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Investmentfiretagets drsredovisning har uppréttats i enlighet med, drsredovisningslagen (1995:1554) och International Financial
Reporting Standards (IFRS/AS) sasom godkdnts av EU-kommissionen for tilldmpning inom EU, samt Radet fér finansiell rapportering RFR 1.

Moderbolagets &rsredovisning &r upprittat i enlighet med svensk lag och med tillimpning av Radet fér Finansiell rapportering,
rekommendation RFR 2; Redovisning f&r juridiska personer. Det innebdr att moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som
Investmentfretaget med de undantag som beskrivs 1 nedan avsnitt om "Moderbolagets redovisningsprinciper”,

Redovisningsprinciper och noter avser bade moderbolag och investmentforetaget om inte annat anges. De redovisningsprinciper som
presenteras nedan har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras 1 investmentforetagets finansiella rapporter, ominte
annat anges nedan i avsnittet om nya och andrade regler i IFRS regelverk.

Frivillig 8ndring av redovisningsprincip § moderbolaget

Moderbolagets principer fér redovisning av investeringar i portféljbolag (dotterbolag, intressebolag och Gvriga finansiella
tillgdngar) dndrades frivilligt i forsta kvartalet 2024, s3 att samtliga investeringar i andelar i portféijbolag nu redovisas till
verkligt virde via resultatet pd samma sdtt som i investmentforetaget. Jamforeiseperiodernas resultat- och balansrdkningar
har rdknats om i enlighet med de nya redovisningsprinciperna.

Den frivilliga &ndringen har gjort for att férenkla och férbéttra den finansiella rapporteringen av moderbolagets resultat- och
balansrdkning och ddrmed ge en battre dverensstimmelse med investmentfretagets finansiella rapporter och frimja
Bverskadligheten. Jamforelseperiodens resultat- och balansrékningar har riknat om | enlighet med de nya
redovisningsprinciperna. Se not 14 for ytterligare upplysningar och paverkan pa resultat och balansrikningen som foljd av
den dndrade redovisningsprincipen. ’

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets drsredovisning 8r upprittat | enlighet med svensk lag och med tilldmpning av Radet f6r Finansiell
rapportering, rekommendation RFR 2; Redovisning for juridiska personer. Det innebdr att moderbolaget tilil@mpar samma
redovisningsprinciper som Investmentféretaget.

De principer som beskrivs i not 1 avseende investmentforetaget tillimpas dven fér moderbolaget i den man inte annat anges
nedan. Med stéd av ARL 4:14 gjordes ett frivilligt byte av redovisningsprincip | moderbolaget under Q1 2024. Byiet avser
principen for redovisning av investeringar i portféljibolag géllande dotterbolag och intressebolag. Samtliga investeringar i
andelar i dotterbolag och intressebolag redovisas nu till verkligt virde via resultatrikningen i sdvdl investmentforetagets som
moderholagets balansrdkning {tidigare redovisades dotterbolag till det lgsta av anskaffningsvirdet och verkligt véarde).

Investmentforetagets konsolideringsprinciper

Investmentforetaget byWiT bestar av moderbolaget byWwiT AB samt dotterfiretagen byWiT Future Champions AB, byWiT
Fund Management AB, WiT Klingit Intressenter AB, WiT Lanetalk Intressenter AB, E-farm Intressenter AB, WiT Prime Penguin
Intressenter AB och AEP-BG Intressenter AB,

byWiT bedtmer att kriterierna enligt IFRS 10 ~ Investmentféretag ~ &r uppfyllda och beslutar att klassificera bolaget som ett
investmentféretag. Ettinvestmentféretag konsofiderar inte dotterbolag enligt IFRS 10 Koncernredovisning och tillimpar inte
IFRS 3 Rérelseforvirv med undantag fér dotterbolag som dr aktiva i investeringsverksamheten {s.k. portfiljbolag). Som
investmentféretag virderas samtliga portféljibolag lépande till verkligt varde enligt IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 13
Virdering till verkligt virde.

ByGE/qyBsle-HJXE¥ckLs1e
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byWIT har i sin bed8mning att klassificera bolaget som ett investmentforetag i enlighet med kriterierna i IFRS 10—
Investeringsbolag tagit fasta pa féljande:

*  hyWIT AB dr ett investmentfdretag vars malsdttning &r att skapa langsiktig totalavkastning och dérigenom vara ett
konkurrenskraftigt investeringsalternativ fér den som siker exponering mot digitala tillvéixtbolag, Utgdngspunkten i
verksamheten &r attaktivt deltaga och utveckla heldgda eller deldgda foretag och verksamheter fér att Sver tid dka
virdet pa dessa tillgdngar genom vérdetillvixt eller utdelningar.

2 byWiT redovisar virdet pa sina investeringar till verkligt viirde.

¢ byWIT dr ett investmentfGretag som féresprakar aktivt dgande, Investmentféretaget beddmer varje investering och
affirsmajlighet dver en tidsperiod om 3-5 &r, men investeringshorisonten kan vara ldngre. Portféljbolagen utvirderas
kontinuerligt med betoning pd utvecklingspotential, vérdering, risk och alternativa investeringsmébjligheter. Nar
portféljbolag inte uppfyller byWiTs mélsittning och kriterier kan innehavet avyttras, helt eller delvis. Bolaget har
investeringar i flera olika branscher och pa flera marknader.

Funidionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets redovisningsvaluta dr SEK vilket dven utgdr rapporteringsvaluta for investmentfiretaget. Det innebér att den
finansiella rapporteringen presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp &r, om inte annat anges, avrundade till ndrmaste
TSEK.

Bed8muningar och uppskatiningar | de finansiella rapporterna

Attuppratia de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kriver att ledningen gdr beddmningar och uppskattningar samt
ghr antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder,
intikter och kostnader, Uppskattningarna och antagandena #r baserade p4 historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer som under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvinds for
att bedéma de redovisade virdena pa tillgangar och skulder som inte framgar tydligt fran andra kéllor, Verkliga utfall kan
avvika fran dessa uppskattningar och beddmningar. Uppskattningar och antaganden ses &ver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period &ndringen gérs om dndringen endast paverkat denna period, eller | den period
andringen gbrs och framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Innehavens vardering till verkligt virde inkluderar uppskattningar och bedémningar vilka dr att betrakta som vésentliga for
redovisningséndarmal. Bolagets direktinvesteringar i onoterade bolag virderas utifrin erhalina emissionskurser, prisuppgifter,
samt inrapporterade virden fran underliggande bolagens interna vrderingar fr innehaven. Virdering bertrs ndrmare under
Finansiella instrument nedan.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, évriga kortfristiga
fordringar, lingfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar. Bland skulder terfinns leverantdrsskulder.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i rapporten dver finansiell stéllning nér bolaget blir part i instrumentets
villkor, Forvarv och avyttringar av finansiella tillgdngar redovisas sdledes pd affirsdagen som dr den dag da bolaget forbinder
sig att forvirva eller avyttra tillgdngen. Uppléning redovisas nér transaktionen fullbordas, det vill sdga pd likviddagen.

Verkligt varde har beriknats for samtliga finansiella tillgdngar och skulder enligt IFRS 13, Verkligt virde uppskattas vara lika
med bokfort virde for kundfordringar och andra fordringar, Gvriga kortfristiga fordringar, kassa och dvriga likvida medel,
leverantérsskulder och dvriga skulder samt upplaning. Bokfort virde minskat med nedskrivningar utgdr ett uppskattat verkligt
varde for kundfordringar och leverantérsskulder,

I e ByGE7ny8sle-HJXEXckLsle
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Investmentforetagets finansiella tillgangar och skulder klassificeras enligt IFRS 13 i foljande tre kategorier:

) Nivé 1: Noterade priser pa en aktiv marknad f6r identiska tillgangar eller skulder.

Niv4 2: Andra observerbara data fér tillgdngen eller skulden #n noterade priser inkluderade i Nivd 1, antingen direkt
eller indirekt.

Niva 3: Data for tillgangen eller skulden som inte | sin helhet baseras pa observerbara marknadsdata.

Per 2024-12-31 innehar investmentféretaget endast finansiella tillgangar i form av Investeringar i onoterade bolag. Onoterade
innehav redovisas i niva 3.

Investmentféretaget har valt att marknadsvirdera samtliga finansiella tillgdngar med utgangspunkt i IPEV — International
Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines. | riktlinjerna beskrivs ett antal metoder for att faststilla verkligt virde
for respektive innehav. Stor vikt ldggs vid nyligen genomférda marknadsméssiga transaktioner i bolaget t.ex. nyemission eller
farvdry av existerande aktier. Transaktioner | jdmfdrbara bolag kan dven anvindas. Andra vérderingsmvemder ar diskontering
av prognostiserade kassafldden med relevant diskonteringsrdnta och genom att applicera virderingsmultiplar sdsom
EV/Sales, EV/EBITDA, EV/EBITA, EV/EBIT, P/E och P/AUM som justeras for att ta hdnsyn till skillnader 1 marknad, verksamhet
och risk. | allménhet appliceras vidare en likviditetsrabatt for onoterade tillgangar. Vardering sker [6pande och publiceras i
samband med bolagets finansiella rapporter.

Arbetet med att virdera byWiTs onoterade innehav leds av byWiTs CFO och utfirs oberoende av investeringsteamet samt
med radgivning av en extern oberoende virderingsfirma. Precisionen och tiliférlitligheten av finansiell information sikerstalls
genom ldpande kontakter med portféljbolagen samt regelbundna genomgangar av deras rapportering. Virderingarna
godkiinns av en intern vdrderingskommitté bestaende av partners pa byWiT samt VD och CFO, varefter ett férslag diskuteras
med externa revisorer. Efter deras granskning och eventuella justeringar godkinns virderingarna och inkluderas i byWiTs
redovisning,

Redovisning av Int@kter

InvestmentfGretagets intékter bestar huvudsakligen av tjdnster som utfors till portféljbolagen sdsom affdrsmissig eller
finansiell radgivning samt utdelningsintikter och féréndring 1 verkligt virde pé innehav 1 portféljbalag.

¢ Konsulttjinster: Investmentféretaget erbjuder tjdnster till portféljbolag till rérligt pris. Intdkten frén levererade tjdnster
redovisas i den period de tillhandahalls,

*  Utdelningar; Utdelningsintdkter redovisas nir ritten att erhalla betalning har faststillts.

Férandring | verkligt virde for innehav redovisade tll verkligt virde

Firandring i verkligt viirde utgdrs, for aktier som innehafts sdval vid ingdngen som utgangen av dret, av forindring i
marknadsviirde mellan varje rapportperiod. For aktier som forvirvats under dret utfors virdeférandringen av skillnaden
mellan anskaffningsvérde och marknadsvirde vid utgdngen av dret. Fér aktier som avyttrats under dret utgors
vardeforindringen av erhillen likvid och vérdet vid senaste rapportperiod.

Ersétining till anstdlida

Kortfristiga ersattningar till anstillda berdknas utan diskontering och redovisas som en kostnad nér de relaterade tjdnsterna
erhdlls, En avsittning redovisas for den férvintade kostnaden for rérliga ersittning och vinstdeiningsprogram nar bolaget har
en géllande farpliktelse att gora sadana betalningar till foljd av att tjéinster erhdllits frdn anstéllda och férpliktelsen kan
herdknas.

byWiT tillhandahaller ersdttningar efter avslutad anstélining genom avgiftsbestdmada planer. byWiT betalar faststllda avgifter
till uheroende féretag avseende forsdkringar for enskilda anstallda. byWiT har inga legala eller informella forpliktelser att
betala ytterligare avgifter utiver betalningen av den faststillda avgiften som redovisas som en kostnad i den period dér den
relevanta tjansten utférs.

v ByGE7qy8sTe-HJXEXckLs1e
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Andelar i dotterftretag

Ett dotterfGretag dr ett féretag som moderbolaget, direkt eller indirekt, har ett bestimmande inflytande &ver. Eit
investmentféretag ska inte konsolidera sina innehav 1 dotterfretag eller applicera IFRS 3 nér de uppndtt ett bestdmmande
inflytande, bortsett fran om dotterfiretaget ocksa &r ett investmentféretag. (stillet ska dotterféretag virderas till verkligt
viirde dver resultatrikningen i linje med IFRS 9. Andelar | dotterféretag aterfinns | balansrikningen under finansiella
anldggningstillgdngar.

Andelar | intressefdveiag

Ettintressefbretag dr ett foretag dér moderbolaget har ett visentligt men inte ett bestdmmande inflytande. For att ett bolag
ska klassificeras som intresseforetag géller normalt en réstandel pd 20 - 50 %, D& byWiT &r ett Investmentforetag ska man
enligt med IAS 28 redovisa andelar i intressefiretag till verkligt virde Gver resultatrikningen i linje med IFRS 9. Andelar i
intresseféretag aterfinns i balansrikningen under finansiella anldggningstillgangar,

Dvriga virdepappersinnehav

Andelar i foretag som inte dr dotterféretag eller intresseforetag samt Gvriga vdrdepapper klassificeras som Ovriga
virdepappersinnehav och redovisas till verkligt virde Bver resultatrikningen i linje med IFRS 9. Ovriga viirdepappersinnehav
&terfinns i balansrakningen under finansiella anldggningstillgingar.

Mya och dndrade IFRS med tillimpning | alduell period respekiive i framtida perioder

Inga nya eller ndrade IFRS med tillimpning fran och med 2024 har paverkat bolagets finansiella rappaorter.

Publicerade nya eller dndrade IFRS med tillimpning under kommande ar har inte fértidstillimpats | denna rapport. Nagon
fartidstillimpning planeras inte heller under kommande &r. Inga av nyheterna och dndringarna férvdntas ha nagon visentlig
effekt pd investmentfiretagets finansiella rapporter. IFRS 18 Utformning och upplysningar i finansiella rapporter blir tilldmplig
for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2027 eller senare. Standarden kommer att ersétta 1AS 1 Utformningen av finansiella
rapporter och infora nya krav som kommer att bidra till att uppna jamférbarhet i resultatrapporteringen for liknande foretag
och ge anvindarna mer relevant information och transparens. IFRS 18 kommer inte att paverka redovisningen eller
varderingen av poster | de finansiella rapporterna, dvs ej ha nagon effekt pa nettoresultatet. Inga Gvriga standarder, dndringar
och tolkningar rérande standarder som #nnu inte tritt i kraft forvdntas ha ndgon vasentlig effekt pad bywiT AB {publ)s
finansiella rapporter.

Kassaflbdesanalysen

vid upprittande av kassaflédesanalysen har den indirekta metoden anvints. Vid tillimpning av den indirekta metoden
berdknas nettot av in- och uthetalningar | den l&pande verksamheten genom att nettoresultatet justeras fér drets férindring
av rorelsetiligangar och rorelseskulder, poster som inte Ingar | kassaflddet samt poster som ingdr i kassaflédet for
investerings- och finansieringsverksamheten,

Eventualférpliktelser

En eventualférpliktelse foreligger om det finns ett majligt dtagande som haredr fran intriffade hindelser och vars firekomst
bekréftas endast av en eller flera osdkra framtida hindelser samt nér det finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld
eller avsdttning pa grund av att det inte dr troligt att ett utfiéde av resurser kommer att krdvas eller férpliktelsens storlek inte
kan berdknas med tillricklig tillférlitlighet. Upplysning sker sdvida inte sannolikheten fir ett utfléde av resurser dr ytterst liten,
Som eventualférpliktelser redovisas utfast men e neddraget kapital.
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Finansiella riskfaldorer

Investmentfiretaget utsdtts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: marknadsrisk, kreditrisk sami valutarisk,
Riskhanteringen skots av ledningen enligt policys som faststilits av styrelsen. Ledningen identifierar, utvdrderar och sikrar
finansiella risker. Styrelsen uppréttar skriftliga policies savil for den dvergripande riskhanteringen som fér specifika omraden,
sdsom valutarisk, rdnterisk, kreditrisk, samt placering av dverlikviditet.

aj  Marknadsrisk

Rénterisk avseende kassafldden och verkliga védrden, Eftersom investmentforetaget inte innehar ngra visentliga
rintebdrande tillgdngar annat &n likvida medel pa bank, kommer investmentféretagets intikter och kassafléde fran den
Ibpande verksamheten i alit visentligt vara oberoende av fordndringar i marknadsrintor,

a}  Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom tiligodohavanden hos banker och finansinstitut. Den maximala kreditriskexponeringen utgdrs av det
hokférda virdet pa de exponerade tillgangarna.

a}  Valutarisk

Investmentféretaget dr exponerat f6r valutakursrisk | de investeringar som gors i utldndska bolag samt ett bankkonto i EUR.
Ingen valutasikring giirs av investeringarna i bolagen da investeringshorisonten &r ldngsiktig. Per 2023-12-31 uppgar total
exponering mot EUR till 152,4 MSEK och mot USD till 60,2 MSEK, Investmentforetaget har ingen exponering mot andra
valutor.

ByGE7qyBsie-HIXEXckLsle
[EV yGE7qy J

29



byWIT AB {publ}
559327-3153

Not 2:  Finansiell riskhantering och kidnslighetsanalys

Investmentfiretaget utsitts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: investeringsrisk, marknadsrisk, kredit- och motpartsrisk
samtvalutarisk. Ledningen identifierar, utvirderar och sékrar finansiella risker. '

Investeringsrisker

Investmentftretagets avkastning pa investerat kapital &r till stor del beroende av vérdeutvecklingen i de firvérvade
portféljbolagen. Vidare dr avkastningen i hég grad beroende av vérderingen av portféljbolagen vid investerings- respektive
avyttringstidpunkterna. Investmentforetagets riskhantering utgdrs av en gedigen selekteringsprocess for investeringarna och
efterstrivar en diversifierad portfalj. Ledningen genomfdr en noggrann utvdrdering av potentiella portféljbolag och viljer ut
de baolag som har en klar och tydlig profil med potential att generera bista méjliga avkastning, | utvdrderingsprocessen
undersiks fundamentala omriden som dver tiden starkt pdverkar avkastningen i riskkapitalbolagen sasom ledningens
forvaltningshistorik, kompetens, erfarenhet och strategi.

Marknadsrisk

Investmentforetagets intdkter och kassafléde fran den I6pande verksamheten dr i allt vasentligt oberoende av férandringar i
marknadsrintor. Det finns marknadsrisk kopplat till viirdet pa investmentfiretagets finansiella anlggningstiligangar. Nedan
féljer en kdnslighetsanalys som visar vilken effekt en virdeforandring pd 10% till 30% skulle fa pé de finansiella
anldggningstillgdngarna.

Kénslighetsanalys Bokfort belopp +/-10% +/- 20% +{-30%
{belopp 1 TSEK)
Investeringar | portfoljbolag 977 950 97 795 195 590 293 385

Kredit- och motparisrisk

Kreditrisk uppstar genom tiligodohavanden hos banker och finansinstitut. Den maximala kreditriskexponeringen utgérs av det
bokférda virdet ps de exponerade tillgdngarna, Endast banker och finansinstitut som av oberoende varderare fatt ldgst

_kreditrating “&” enligt Fitch Ratings accepteras. Investmentforetagets bankmedel finns hos Nordea Bank Abp, filial | Sverige
som har kreditrating AA- (Fitch Ratings 2024). F&r att minimera kreditrisker girs |dpande bed8mning av partners
kreditvirdighet, Kreditrisk kan dven uppstd indirekt i det fall ett portféljbolag upptagit krediter. Denna risk minimeras genom
gedigen due diligence och uppféljning av portfoljbolagen.

Liloviditetsrisk

Investmentféretagets likviditetsrisk bestar | hindelse attinvestmentféretaget saknar likvida mede! for betalning av sina
Ataganden. Per 2024-12-31 uppgar investmentféretagets omséittningstillgdngar till 27 MSEK och kortfristiga skulder uppgar vid
samma tidpunkt till 23 MSEK.

Valutarisk

Investmentftretaget r exponerat for valutakursrisk | de investeringar som gors | utlindska bolag samt ett bankkonto | EUR.
Ingen valutasikring gors av investeringarna | bolagen da investeringshorisonten &r langsiktig. Per 2024-12-31 uppgér total
exponering mot EUR till 126 MSEK och mot USD till 77 MSEK. Investmentfiretaget har ingen exponering mot andra valutor.

Nedan féljer en kiinslighetsanalys som visar vilken effekt en valutakursférindring i férhallandet mellan utldndska valutor och
SEK skulle i pa innehavets virde.

Kénslighetsanalys Bokfort belopp +/-10% +/-20% +/-30%
{belopp i MSEK)

Innehav i EUR 125,89 12,59 25,18 37,77

Innehav i USD 76,99 7,70 15,40 23,10
v ByGE7qy3s1e-HJXEXckLs1e
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Not 3: Personalkostnader

Léner, andra erséittningar, sociala kostnader och 2024/01/01 2023/01/01
pensionskostnader 2024/12/31 2023/12/31
Léner och andra Pensions-  Loner och andra Pensions-
ersdttningar kostnader ersdttningar kostnader
Syttt eclnds drekor o e :
{Varav tantiem) 0 o
Cvriga anstillda 21388 0 2826 41
Sociala kostnader 2708 0 2217 10
Sumima 11332 0 9272 . 51
Ersdttningar till ledande befattningshavare
Erséittningar och formaner 2023 styrsj;::ilggé ersﬁazll‘::g fﬁrg;rsigei Pillssi;r;z ersiittgi‘:;ii Summa
Ordftirande Thomas Karlsson 1208 1208
Styrelseledamot Monica Bergwall -
Styrelseledamot Johan Gorecki 1560 1560
Styrelseledamot Annie L66f 100 100
Styrelseledamot Ulrika Troedsson Hasselgren 150 150
Werkstillande direkttren 1212 1212
Summa 2669 B - - 1560 4229
Erséittningar och formaner 2024 styrjgzgﬁgz ersﬁtﬁi;‘:g f&rggritgei Pir;ssi::;sc; ersﬁtt?;:;?r Summa
Ordférande Asa Hedin {fr.o.m. 2024-06-04) 125 125
Styrelseledamot Monica Bergwall -
Styrelseledamot Thomas Karlsson 1385 1395
Styrelseledamot Jenny Keisu (fr.o.m. 2024-06-04) 100 100
Styrelseledamot Annie L5&F 200 200
ke e s
Ecggrirez (s);ﬁ;séiid)amot Johan Gorecki 1466 1466
Tidigare styrelseledamot Ulrika Troedsson 150 150
Hasselgren (L.o.m. 2024-06-04)
Verkstdllande direktdren 1404 1404
Summa 4769 - - - 1466 6235
Medelantal anstélida 2024/01/01  2023/01/01
2024/12/31 2023/12/31
Kvinnor 1 1
Man 5 5
Summa 6 6
Not4: Arvoden och kostnadserséttning till revisorer
2024/01/01 2023/01/01
2024/12/31 2023/12/31
Grant Thornton Sweden AB
Revisionsuppdrag 413 79
Ovriga tjiinster 332 10
Summa 745 389
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Not 5: Inkomstskatt

2024/01/01 2023/01/01
2024/12/31 2023/12/31
Aktuell skatt
Periodens skattekostnad 0 0
- Skattesats (%) 2024/12/31 2023/12/31
Avstdmning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -91473 -6 339
Skatt enligt gillande skattesats 20,6% 18843 1306
Ej skattepliktiga intdkter/ej avdragsgilla kostnader:
Utdelning - néripgsbetingade innehayv 0,1% 128 134
Resultat vid forséljning av aktier i portfoljbolag 0,0% o -22739
Orealiserade virdeférandringar pa aktier i portféljbolag -17,1% -15 687 23558
Ovriga e skattepliktiga intdkter 0,0% 2 0
Ovriga ej avdragsgilla kostnader 0,0% -23 -56
Etableringskostnader redovisade direkt i eget kapital 0,0% 0 1052
Ej redovisade skattefordringar avseende underskottsavdrag -3,6% -3 264 -3 256
Redovisad effektiv skatt 0,0% 0 0

Féretaget har ej redovisade underskottsavdrag uppgdende till 80 397 TSEK.

D& den évervigande delen av bolagets avkastning pa Investeringar enligt nuvarande skatteregler beddms vara skattefri har bedémning
gjorts attinte redovisa nagon uppskjuten skattefordran.

Not 6: Inventarier, verktyg och installationer

2024/12/31 2023/12/31
Ingéende anskaffningsvirde 332 236
Periodens investeringar 4] 96
Utgdende anskaffningsvérde 332 332
Ingdende avskrivningar -76 -4
Periodens avskrivningar -85 <71
Ackumulerade avskrivningar -161 -76
Utgdende bokftrt vérde 171 256

v
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Mot 7: Investeringar i portfdljbolag varderade till verkligt virde via resultatrdkningen

Investmentfiretaget 2024/12/31 2023/12/31
Ingdende anskaffningsviirde 785 544 6594 663
Periodens investeringar 83663 90881
Utgdende anskaffningsviirde 865208 785 544
Ingdende virdeférindringar 171 883 58 466
Periodens virdefordndringar -86 967 113423
Utgdende virdefbrindringar 84921 171 889
Ingdende valutaeffekt 11615 15 289
Periodens valutaeffekt 12206 -3 675
Utgdende valutaeffekt } 23821 11615
Utgdende bokfért virde 977 950 969 048
Férdndringar i verkligt viirde

’ Omvarderingar -88 458 112174
Konvertibelrdntor 1593 1249
Valutaeffekt 12 206 -3 675
Summa -74 659 108 748
Bokfort virde per portféljbolag
Proxify AB 288400 288400
Pensionera Group AB 242603 141271
WIT E-Farm Intressenter AB 125675 197 501
Just Klingit AB 2 91365 88 265
Global Futures and Options Holdings (GFO-X} 76987 60 250
AEP-BG Intressenter AB (Root) 64107 97 996
Bright Energy AB 43036 46 857
Future Champions byWiT AB 32235 38487
EP Center Holding AB 10020 10020
Qryx Turnaround byWiT Fond 1 AB . 2500 0
byWIiT Fund Mangement AB 1021 0
Utgaende bokfort viirde 977 950 9639 048

Fér varderingsprinciper, se not 1.
For vilka bolag som klassificeras som dotterféretag, intressefGretag och Gvriga féretag, se not 10.
1} aktieinnehavet har omstrukturerats fran att 2023 dgas via ett holdingbolag till att 2024 vara ett direktinnehav.

l v ByGE7qy8sle-HIXEXckLs1e
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Moderbolaget 2024/12/31 2023/12/31
Ingdende anskaffningsvirde 675161 694 663
Periodens investeringar 83663 114981
Periodens avyttringar 0 -134 483
Utgaende anskaffningsvirde 758 824 675 161
Ingdende virdeférindringar 282272 58 466
Paeriodens virdefdrindringar -86 967 223 806
Utgaende virdeférdndringar 195 305 2821272
Ingdende valutaeffekt 11615 15289
Periodens valutaeffekt 12 206 -3 675
Utgdende valutaeffekt 23821 11 615
Utgaende bokfort virde 977 950 969 048
Frdndringar i verkligt viirde

Omvdrderingar -88 458 222 557
Konvertibelrdntor 1583 1249
Valutaeffekt 12206 -3 675
Summa ~-74 659 220131
Bokfdrt vérde per portfiljbolag

Proxify AB 288400 288400
Pensionera Group AB 242603 141271
WIT E-Farm Intressenter AB 125675 197501
Just Klingit AB 1 91365 88265
Global Futures and Options Holdings [GFO-X) 76987 60 250
AEP-BG Intressenter AB (Root) 64107 97 996
Bright Energy AB 43036 46 857
Future Champions byWiT AB 32235 . 38487
EP Center Holding AB 10020 10020
Oryx Turnaround byWiT Fond 1 AB 2500 o}
byWIT Fund Mangement AB 1021 0
Utgdende bokfort virde 977 950 969 048

Fér virderingsprinciper, se not 1.
Fér vilka bolag som klassificeras som dotterfdretag, intresseftiretag ach dvriga foretag, se not 10.
L aktieinnehavet har omstrukturerats frin att 2023 dgas via ett holdingbolag till att 2024 vara ett direktinnehav.
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Not 8: Ovriga fordringar

2024/12/31 2023/12/31
Kortfristigt 1&n Zebrain AB 2611 681
Kortfristigt 1an Pensionera AB " 3290 0
Kortfristig fordran WIT Lanetalk Intressenter AB 4 o
Ovriga fordringar 113 24
Summa 6019 705

Not9: Avstdmning av Nettokassa

Nedan analyseras Nettokassan och féréndringar av Nettokassan f6r den presenterade perioden.

2024/12/31 2023/12/31
Likvida medel och kortfristiga placeringar 17 770 104 501
Kortfristiga fordringar 5 906 681
Laneskulder - forfaller inom ett ar -20 000 o
Laneskulder - forfaller efter ett ar 0 o
Nettokassa 3675 105182
Likvida medel och kortfristiga placeringar 17770 104501
Kortfristiga fordringar Y 5 906 681
Bruttoskuld -20000 o
Nettokassa 3675 105182

Skulder hiinfSrliga till

Ovriga tillgangar finansieringsverksamheten

Likvida medel och Laneshulder
kortfristiga Kortfristiga Léneskulder som som farfaller Summa
. fordringar fartaller inom 1 &r
placeringar efter 1ar
Nettokassa per 2023/01/01 1252938 2124 0 o 131422
Kassafldde -24 796 -1443 0 0 ~26 239
Nettokassa per 2023/12/31 104 501 681 0 V] 105 182
s Skulder hanforliga till
Ovriga tillgangar finansieringsverksamheten
Likvida medel och Kortfristiga Laneskulder som Léneikulder
. . som firfaller Summa
kortfristiga placeringar fordringar forfaller inom 1 4r
efter 1 &r
Nettokassa per 2024/01/01 104 501 681 0 g 105 182
Kassaflade -86731 5225 -20000 0 =101 507
Nettokassa per 2024/12/31 17770 5906 -20 000 o 3675

o ByBE?qusw—HJXEXckLs‘le}
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Net 10: Finansiella tillgangar och skulder

¥

Verkligt virde via

Upplupet

Summa

2024/12/31 resultatrdkningen anskaffningsvirde redovisat virde Verkligt viirde
Vérdering
Investeringar i portféljbolag 977 950 977 950 977950
Kundfordringar 1438 1438 1438
Kortfristiga fordringar 5806 5906 5906
Likvida rmedel 17770 17770 17770
Summa finansiella tillgdngar 977 950 25113 1003 063 1003063
Leverantérsskulder 1550 1950 1950
Laneskulder 20000 20000 20000
Summa finansiella skulder 0 21950 21950 21950
Moderbolagets och investmentféretagets tillgdngar och skulder varderade till verkligt virde per 31 december 2024,
Tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt
virde via resultatrdkningen
Investeringar i portfdljibolag 977950
Summa tillgangar 0 o 977 950
Summa
Verkligt virde vi Upplupet
2023/12/31 erkligt gar i evia ppitpe redovisat Verkligt virde
resultatrikningen  anskaffningsvirde .
virde
Virdering
Investeringar i portféljbolag 969 048 969 048 969048
Kundfordringar 2265 2285 2265
Kortfristiga fordringar 681 681 681
Likvida medel 104 501 104501 104 501
Summa finansiella tillgdngar 969 048 107 447 1076495 1076495
Leverantorsskulder 1662 1662 1662
Summa finansiella skulder 0 1662 1662 1662
Moderbolagets och investmentforetagets tillgdngar och skulder vdrderade till verkligt varde per 31 december 2023,
Tillgangar Niva 1 Niva 2 Nivé 3
Finansiella tillgangar v3rderade till verkligt
vdrde via resultatrikningen
Investeringar i portfdljbolag 969 048
Summa tillgangar 0 0 965 048
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1 de fall ett eller flera vidsentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det beréirda Instrument i niva 3.
Samtliga investmentféretagets direktinvesteringar har klassificerats i niva 3 eftersom de ej har observerbara indata och eftersom de
handlas séllan eller inte alls pd en aktiv marknad.

Niva 3-investeringar inkluderar investmentféretagets innehav | onoterade bolag. Nir observerbara priser inte &r tillgingliga for dessa
virdepapper anvinder investmentféretaget en eller flera virderingstekniker, (t.ex. avkastningsmetoder eller inkomstbaserade metoder),
eller en kombination av teknikerna, dér tillrickliga och tillfériitliga uppgifter finns tiligéngliga. Inom niva 3 bestar anvéndningen av
marknadens tillvigagangssitt generellt anvinda omsittnings- och resultatmultiplar av jJdmférbara bolag, medan anvindningen av
inkomstbaserade tillvigagangssdtt bestdr i allmdnhet av nuvérdet av berdknade framtida kassafldden, justerade for likviditets-, kredit-,
marknads- och/eller andra riskfaktorer,

Antaganden, uppskattningar och beddmningar som anvinds av investmentféiretaget pa grund av bristen pa observerbara indata kan
avsevirt pdverka det verkliga virdet pa aktierna och didrmed investmentforetagets resultat. Med anledning av detta presenteras nedan
en kinslighetsanalys som visar vilken effekt en virdeforindring om 5%, 10%, 15% och 20% skulle fa pd investmentfiretagets
anldggningstillgngar.

Investmentféretaget ’ +/- 5% +/- 10% +/-15% +/- 20%

Investeringar | portféljbolag 48 897 97 785 146692 195 590

Féljande tabell visar féridndringarna for instrument pa niva 3 under rikenskapsaret 2024,

Direktinvesteringar vérderade

till verkligt viirde Summa
Ingdende balans 969 048 969 048
Nya investeringar 83 663 23663
Avyttringar 0 0
Vinster och forluster redovisade via resultatrakningen -74 762 -74762
Utgdende balans 977 950 977 950
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Andel av  Bokfort virde

g o T, T s o
réster (%) foretaget &
Proxify AB 1289930 17,4% 288400000 EV/Sales . Digital - Oveiga o015 0733 Stockholm
rekryteringsplattform foretag
Pensionera Group ¢ o956 290% 547 603 2887 EV/sales _ Digital - Ovriga  ooeosc 969 Stockholm
AB (23,4%7) pensionsldsning féoretag
WiT E-Farm N . Dotter-
Intressenter AB 321958 100,0% 125675318 n.a. Holdingbolag foretag 559257-0179 Stockholm
Just Klingit AB 4506 208 31,1% 91364933 EV/Sales Digital design och Intresse;  yo)0 1304 Stockholm
marknadsféring  foretag
Global Futures
and Options 6533 21% 76987260  mvesterap Reglerad borsfor  Ovriga 13 10087 | gndon
Holdings belopp digitala tillgangar foretag
{GFO-X)
AEP-BG ‘ Dotter-
Intressenter AR 267 500 98,0% 64 107 193 na. Holdingbolag forata 559286-6668 Stockholm
{Root Digital} &
Bright Energy AB 3478 256% 430358258 EV/sales  Soaoplattform for - intresse-  jooas 0931 Stockholm
energimarknaden foretag
Future Champions " Dotter-
byWiT AB 25000 100,0% 32234524 n.a. Holdingbolag foretag 559360-2807 Stockholm
EP Center Holding 60 6,0% 10020000  EV/EBITDA Kontorshotell  Ovriga  yoc19 g665  stockholm
AB ach co-working firetag
Oryx Turnaround Ovriga
byWiT Fond 1 AR n.a. n.a. 2 500000 n.a. Private Equity-fond virde- 5594565-8337 Stockholm
papper
bywiT Fund 21250 85,0% 1021250 na. Fondforvaltnings-  Dotter  ooq 60 0311 Stackholm
Marnagement AB bolag fisretag
Summa 997 548 591

Ovan tabell visar bolagen direktdgda av byWiT AB. Tre av bolagen dr holdingbolag vars syfie dr att dga andelar | byWiTs faktiska
portféljbolag. Holdingbolaget Future Champions byWiT AB syftar till att &ga andelar | byWiTs titthalsinvesteringar. Specifikation dver
indirekt dgda portfoljbolag f6ljer nedan. byWiT AB tar upp de direkt dgda porifdljbolagen till verkligt vdrde via resultatrdkningen. Detta
inkluderar nedan innehav.

1} 23% efter konvertering av konvertibel Q1 2025,

2) gokfért virde inkluderar dven virde pa konvertibelldn om 21 801 644 SEK inklusive rédnta, vilket inte &r inkluderat i
berdkningen av dgarandel.

31 Just Klingit AB har omklassificerats frin dotterbolag till intressebolag 2024 da byWiT tidigare figde ett Holding till 100% som i
sin tur dgde aktier { Just Klingit AB.

* hyWIT har ingatt aktiedgaravtal och andra Gverenskommelser som gtir att virdet bed®ms motsvara investerat kapital.

51 pokfért virde inkluderar dven virde pa konvertibelldn om 6 192 034 5EK inklusive réinta, vilket inte dr inkluderat i berkningen
av dgarandel.

81 Utver att byWIT AB har investerat 2,5 MSEK direkt | Oryx Turnaround byWiT Fond 1 AB i form av fondandelar, dger byWiT AB
dven aktier | Oryx Turnaround byWiT Fond 1 AB genom sitt gande | byWiT Fund Management AB som &ger aktier i Oryx
Turnaround byWiT Fond 1 Advisory AB och som i sin Tu e By‘dﬁﬁyﬂsquﬂﬁfﬁclﬁé'r byWiT Fond 1 AB.

38



o
]
e
¥y
™

0623

Wy

0z

& ]

byWiT AB (publ})

559327-3153

Andel av

2024/12/31 Antal aktier kapital / Virderingsmetod{er) Huvudsaklig verksamhet Organisations- Site
" nummer
roster (%)
E-FARM GmbH 24510 39,0% EV/Sales’ Digftal marknadsplats for 135738 Hamburg
begagnade jordbruksmaskiner
Root Digital 122743 31,9%  EV/Sales och EV/EBITDA Digital marknadisforing 559277-9812  Stockholm
Group AB och e-handel
Float Financial 250732 7,7% Senaste transaktion Langivare till 559207-4370  Stockholm
Technologies AB SaaS-holag
Prime Penguin AB 1326521 43,2% EV/Sales SaaS-ldsning for e-handelslogistik 559062-5264  Stockholm
Senseworks AB 15,5% & 3,5% Senaste transaktion Sazfsjbolag som ?dministfe‘rar 5589237-6593 Umed
11 864 administrationen inom revision
Lucy Analytics AB 134048 11,4% Senaste transaktion $aas-I5sning inom 559399-6175  Danderyd
hospitality
Lanetalk AB 4 405 21,9% n.a. Digitalisering av bowling 556840-1656  Stockholm
Zebrain AB 9637 8,9% n.a. Digital coaching 559138-1271  Stockholm
Oryx Turnaround
byWiT Fond 1 29 500 29,5% n.a. Fondférvaltningsbolag 559493-0843  Stockholm
Advisory AB
Oryx Turnaround
by WIT . 10000 6,8%/2,7% n.a. Private Equity-fond 559465-8337  Stockholm
Fond 1 AB
Scale-up growth . \
byWIT Fond 1AB 25000 100,0% n.a. Private Equity-fond 559465-8329  Stockholm
Not 11; Eget kapital
Antal aktier Kvotviirde Rister
Starmaktie 500 000 1,00 10
Preferensaktie 942738 1,00 1
Aktiekapita! 1442738

Aktierna | bolaget ska berdttiga till utdelning enligt §5 | bolagsordningen, som aterges forkortat nedan, i foljande prioriteringsordning,
{a} i f&rsta hand ska Preferensaktier erhalla 100% av samtliga Utdelningar intill dess att de erhallit Utdelning motsvarande
Fﬁretrédesbaiopby

{b} iandra hand ska Preferensaktier erhalla 100% av samtliga Utdelningar intill dess att de erhdllit Utdelning motsvarande
Féretrddesranta.

{c) itredje hand ska Preferensaktier erhalla 80% av samtliga Utdelningar och Stamaktier ska erhalla 20% av samtliga Utdelningar.

LY byWIT dger preferensaktier som innebdr ett 53 kallat nedsideskydd.

2 hyWIT siger 15,5% i ett SPV {1 150 aktier av totalt 7 426 aktier} som i sin tur dger 11 864 aktier av totalt 52 881 aktier i

Sensework AB. I ByGE7qy8s1 e-HJXEXr,kL-s’jL

3) Oryx Turnaround byWiT Fond L AB dgs av bade by{y57 A3 menom en investering i fondandelar samt av Oryx Turnaround

byWIT Fond 1 Advisory AB genom dgande av aktier. 39
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“Féretrideshelopp” innebir summan av de belopp som har tillskjutits bolaget i form av teckningslikvid fér Preferensaktier
och aktiedgartillskott avseende Preferensaktier,

"Foretrddesrdnta” innebir i forhdllande till Preferensaktier ett belopp motsvarande en arlig icke-kapitaliserad rinta om
tre (3) procent pa Foretridesbelopp. :

"Utdelning” innebir samtliga utbetalningar pd aktier till aktiefigare, oavsett om de sker genom exempelvis vinstutdelning,
inldsen eller i samband med likvidation, upplésning eller annan avveckling av investmentférataget.

Innan nagon Utdelning sker till stamaktiedgarna har preferensaktiedgarna ratt att aterfa sitt investerade kapital jimte en
avkastningsrinta om 3% per ar. Preferensaktiernas rétt till avkastningsréinta &r endast kopplat till fordelningen mellan aktieslagen och
Bolaget har ingen skyldighet att betala réinta till preferensaktiedgarna. Dérmed beddms de i sin helhet utgora eget kapital.

2024/01/01 2023/01/01

Investmentfdretagets resultat per aktie
& P 2024/12/31 2023/12/31
Arets resultat, SEK 91472611 98 184 505
Resultat per stamaktie innan utspidning -47,54 28,49
Resultat per stamaktie efter utspddning * -46,56 27,91
Resultat per preferensaktie innan och efter utspddning -71,81 89,04
Investmentféretagets substansviirde per aktie 2024/12/31 2023/12/31
Substansvirde stamaktier innan utspddning 0,00 29,10
Substansvirde stamaktier efter utspddning * 0,00 28,50
Substansvérde preferensaktier innan och efter utspddning 1041,01 1122,60

Not 12: Laneskulder

Forfallodatum Rénta 2024/12/31 2023/12/31
Skulder till kreditinstitut 2025-10-31 9,0% 20000 0
Totalt 20000 0

| februari 2025 aterbetalade byWiT ovan lan om 20 MSEK,

1} Utspddning efter optionsprogram. l (v 59357%3513‘“-1)(“0*[518}

@
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Not 13: Upplysningar till kassaflédesanalys

Investmentfiretaget 2024/01/01 2023/01/01,
2024/12/31 2023/12/31
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet
Wardejusteringar -14762 109 748
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -85 -71
Totalt -74 847 109 677
2024/01/01 2023/01/01
Moderholaget
28 2024/12/31 2023/12/31
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet
Vérdejusteringar -74 762 220131
Avskrivningar av materiella anldggningstiligdngar -85 -71
Totalt -74.847 220060
Not 14: Frivillig dndring av redovisningsprincip i moderbolaget
Fordndringens inverkan pé det egna kapitalet
2024/01/01 2023/01/01
Moderbolaget
oderbolage 2024/12/31 2023/12/31
Eget kapital vid arets borjan 951523 873355
Kvittningsemission 0 22610
Nyemission 0 66997
Emissionskostnader 0 -5 107
Qvillkorat aktiedgartillskott 5 4
Utstéllda optioner 0 2
Periodens resultat -91473 -6 338
Eget kapital vid periodens slut 860 055 8951523
Ackumulerad effekt av dndrad redovisningsprincip 121341 16818
Periodens effekt av dndrad princip 0 104 523
Eget kapital vid periodens slut efter omrdkning 981 396 1072864

ByGE7qy8sTe-HJXEXckLs1e
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Not 15: Eventualforpliktelser och stéllda sidkerheter

Kvarvarande - Kvarvarande
Eventualférpliktelser Utfést kapital kapital kapital
2024/12/31 2023/12/31
Utfast kapital
Oryx Turnaround byWiT Fond 1 AB 10 000 7500 0
Totalt 10000 7 500 o

byWiT AB har pantsatt aktier | Pensionera AB som sikerhet for ett [an pd 20 MSEK fran Coeli Finance AB. Den 24 februari 2025 har lanet
aterbetalats och panten aterfdmnats till byWiT AB,

byWIT AB har dven ett borgensatagandet f8r Lanetalks lan hos Almi p 165 000 SEK.

Utiver detta har varken moderbolaget eller investmentfretaget ndgra eventualforpliktelser eller stilida sdkerheter per 2024-12-31.

Not 16: Nirstaendetransaktioner

byWIT ABs tidigare affarsverksamhet bedrevs | WiT Venture Partners AB, i vilket nédvindiga avtal for affdrsverksamheten som byWiT nu
nyttjar har vidarefakturerats. Dessa avtal ar nu dverflyttade till byWiT AB.

Ett flertal aktiedgare | WIT Venture Partners AB &r dven deldgare | byWIT AB.
byWiT AB har under Q2 2024 ingatt avtal med Coeli Holding AB avseende forviirv av aktier, secondaries, | Pensionera AB.

byWIT AB har under Q3 2024 ingdtt ett lAneavtal med Coeli Finance AB. byWiT erhéll lanebeloppet om 20 MSEK under oktober 2024. Den
24 februarl 2025 har lanet dterbetalats.

Coelikoncernen dger 29,68% av rdsterna | byWiT AB,

Uttver dessa avtal foreligger inga vdsentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan bolaget och dess nérstdende.
Investmentféretaget har inte lamnat lan, garantier eller borgensforbindelser till eller till formién for styrelseledaméterna, ledande
befattningshavare eller revisorerna i investmentforetaget. Ingen av styrelseledamiterna eller de ledande befattningshavarna i bolaget
har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet | affdrstransaktioner som &r eller var ovanlig till sin karaktér eller avseende pa villkoren
och som i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte varit har inte varit delaktiga i ndgra affirstransaktioner
enligt ovan.

Utdver de som ndmns ovan finns inte nagra utestdende fordringar eller skulder mot nérstdende parter per balansdagen.

Not 17: Forslag till resultatdisposition

Styrelsen foreslar att tillgingliga vinstmedel

Fritt eget kapital 1071425706
Arets resultat -91472 611
979953 095

disponeras sa att:

I ny rakning overfores 979953095

979953 095

s ByGE7qy8s1e-HIXEXckLsTe
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Not 18: Handelser efter rakenskapsarets utgang

Under februari 2025 konverterades byWiTs konvertibellan inklusive rdnta om 22 MSEK fran 2022 till aktier | Pensionera. Transaktionen
ligger fr ndrvarande for registrering hos Bolagsverket. byWiTs dgande | Pensionera uppgar efter transaktionen till 23% vilket gor att
byWIT dr den stérsta enskilda aktiedgaren.

| februari 2025 tillfordes byWIiT 58 MSEK efter att ha ingatt ett konvertibelt skuldebrev med nya och existerande investerare. Lanet [bper
pa tvl ar med majlig forldngning pa ytterligare tva ar. Linet kan konverteras till preferensaktier | byWiT om tvi respektive fyra ar,

| februari 2025 aterbetalade byWIT lanet som togs | oktober 2024 om 20 MSEK till Coeli Finance AB.
| februari 2025 avyttrades 100% av aktierna 1 Lanetalk AB till ett viirde'om 5 MSEK.

1 évrigt har inga viisentliga hdndelser skett | investmentféretaget efter rapportperiodens utgéng.

4 ByGE7qy8sTe-HIXEXckisTe
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Styrelsens och verkstédllande direktorens intygande

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att drsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed |
Sverige. Arsredovisningen ger en rittvisande bild av bolagets stallning och resultat. Forvaltningsberéttelsen f8r bolaget
ger en rittvisande Gversikt Gver utvecklingen av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga

risker och osdkerhetsfaktorer som investmentféretaget star infor,

Styrelsen och verkstéllande direktéren vill hérmed avge arsredovisningen med tillhérande finansiell stélining fér bolaget

fér faststéllelse pa arsstdmman 2025-05-27,

-

)
Stockholm 2024°03-05

Asa Hedin Monica Bergvall Powell
Ordférande Styrelseledamot

lenny Keisu Annie LOGF
Styrelseledamot Styrelseledamot

UIf Saderstrom
Verkstillande Direktor

=
Var revisionsberédttelse har avgivits 20%{03-05

Grant Thornton Sweden AB /

Olof Nordgaard
Auktoriserad revisor

E’ ByGE7ny8ste-HJNEXckLs1e

Thomas Karlsson
Styrelseledamot

Nalle Soderstrom
Styrelseledamot
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i byWiT AB (publ)
Org.nr. 559327 - 3153

Rapport om arsredovisningen f6r moderbolaget och
den finansiella rapporten f6r investmentféretaget

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och den finansiella
rapporten fir investmentféretaget for byWiT AB (publ) f6r ar
2024,

Bolagets Arsredovisning och den finansiella rapporten fér
investmentféretaget ingdr pa sidorna 14 - 441 detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprittats [ enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av bolagets finansiella stdllning per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat och kassafldde for
aret enligt drsredovisningslagen. Den finansiella rapporten fér
investmentforetaget har upp-rdttats 1 enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av investmentféretagets finansiella stilining per
den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat och
kassaflsde for dret enligt Inter-national Financial Reporting
Standards (IFRS Redovisnings-standarder), sasom de antagits av
EU, och drsredovisnings-lagen.

Forvaltningsberittelsen 4r férenlig med arsredovisningens och
den finansiella rapportens dvriga delar.

Wi tilistyrker dérfor att bolagsstdmman faststilier resultat-
rékningen och balansrdkningen fér moderbolaget och for
investmentforetaget.

Grund for uttalanden

Wi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
{ISA} och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende | férhallande till bolaget och investmentféretaget
enligt god revisorssed 1 Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrdckliza och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och finansielia
rapporten for investmentfiretaget

Detta dokument innehdller &dven annan information &n
arsredovisningen  och  den  finanslella  rapporten  fér
investmentforetaget och aterfinns pa sidorna 1 - 13 och 48 - 43,
Det &r styrelsen och verkstidllande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

vart uttalande avseende arsredowvisningen och den finansiella
rapporten  fér investmentféretaget omfattar inte denna
information och vi giir inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information,

© rapporten for

I samband med wvar revision av &rsredovisningen och den
finansiella rapporten for investmentféretaget 4r det vart ansvar
att lasa den information som identifieras ovan och dvervdga om
informationen i visentlig utstrdckning &r ofdr-enlig med
drsredovisningen  och  den  finansiella  rapporten  fér
investmentfretaget. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi | dBvrigt inhiimtat under revisionen samt be-démer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla visentliga felakfigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vidsentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direkttirens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att drsredovisningen och den finansiglla rapporten for
investmentféretaget upprittas och att de ger en rittvisande bild
enligt arsredovisningslagen och, vad giller den finansiella
investmentfiretaget, enligt iFRS
Redovisningsstandarder, som de antagits av EU. Styrelsen och
verk-stillande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedbmer dr nédvindig for att uppritta en arsredovisning
och den finansiella rapporten fér investmentforetaget som inte
innehéller nagra vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprdttandet av &rsredovisningen och den finansiella
rapporten  for investmentfbretaget ansvarar styrelsen och
verkstillande direktéren for bedémningen av bolagets och
investmentféretagets férmaga att fortsdtta verksamheten. De
upplyser, ndr sa &r tillampligt, om férhallanden som kan péaverka
férmagan att fortsdtta verksamheten och att an-vinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verk-sarmheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vdara mal dr att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och  den  finansiella  rapporten  fér
investmentféretaget som helhet inte innehdller nigra vdsentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd vegentligheter eller misstag,
och att ldmna en revisionsberdttelse som inne-haller vara
uttalanden, Rimlig sdkerhet dr en hig grad av sdkerhet, men &r
ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vdsentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan f6rvdntas paverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen  och  de  finansiella rapporterna  for
investmentféretaget.

ByGETqy8ste-HIXEXckLsTe
[ [y |BYGETay
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Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk instdlining under hela
revisionen, Dessutom:

« identifierar och bed&mer vi riskerna f&r visentliga felaktigheter
i arsredovisningen och de finansiella rapporterna  fér
investmentforetaget, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfér granskningsatgirder bland
annat utifrén dessa risker och inh@mtar revisionsbevis som dr
tillrdckliga och dndamélsenliga for att utgdra en grund fér vara
utalanden. Risken fér att inte upptéck% en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter dr hdgre &n for en visentlig
felaktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande | rmaskopl, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller &sidosittande av
intern kontroll,

skaffar vi oss en férstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision fér att utforma
granskningsatgirder som #r |&mpliga med hinsyn il
omstdndigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
i den interna kantrollen,

utvdrderar vi ldmpligheten | de redovisningsprinciper som
anvdnds och rimligheten i styrelsens woch wverkstillande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upp-
lysningar.

drar vi en slutsats om l@mpligheten 1 att styrelsen och
verkstillande direktéiren anvinder antagandet om fortsatt drift
vid upprdttandet av Aarsredovisningen och de finansiella
rapporterna for investmentféretaget. Vi drar ocksa en slut-sats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vésentlig osikerhetsfaktor som avser sddana
hiindelser eller forhéllanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets och Investmentforetagets formdga att fortsdtta
verksamheten, Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi | revisionsberdttelsen fista
uppmiarksamheten pd upplysningarna | drsredovisningen och de
finansiella rapporterna  for investmentféretaget om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r
otillrdckiiga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och de
finansiella rapporterna for investmentféretaget. Vara slutsatser
haseras pa de revisions-bevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsherdttelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhallanden gora att ett bolag och ett investmentféretag inte
ldngre kan forisdtta verksamheten.

utvérderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och de finansiella rapporterna for
investmentféretaget, daribland upplysningarna, och  om
drsredovisningen och de finansiella rapporterna  fér
investmentféretaget dterger de underliggande transaktionerna
och hdndelserna pd ett sitt som ger en rittvisande bild.
planerar och utfdr vi revisionen av den finansiella rapporten fir
investmentforetaget fér  att  inhdmta  tillrdckliga och
dndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for foretag  eller affirsenheter  inom
investmentféretaget som grund for att gira ett uttalande avse-
ende de finansiella rapporterna for investmentfiretaget. Vi
ansvarar for styrning, Gvervakning och genomgang av det
revisionsarbete som utférts fér revisionen av den finansiella
rapporten fir investmentféretagets syfte. Vi &r ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

*

Wi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksa Informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
férfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och den finansiella
rapporten for investmentforetaget har vi dven utfort en revision
av styrelsens och verkstdllande direktérens férvaltning for byWiT
AB (publ) far ar 2024 samt av férslaget till disposition-er
betrdffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman dispongrar vinsten enligt
forslaget 1 forvaltningsberdttelsen och  beviljar  styrelsens
ledaméter och verkstillande direktGren ansvarsfrihet  for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi & obercende 1 forhdllande till moderbolaget och
investmentforetaget enligt god revisorssed i Sverige och har i
Grigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden,

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bed&mning av om utdelningen ar
forsvarlig med hidnsyn till de krav som bola-gets och
investmentforetagets verksamhetsart, omfattning och risker
stiller pd storleken av bolagets och investmentféretagets egna
kapital, konsolideringshehov, likviditet och stdlining i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeifigenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlbpande  bedtma bolagets och  Investmentforetagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r
utformad sa att bokfiringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelgenheter 1 GOwrigt kontrolleras pa ett
betryggande sdtt. Verkstéllande direktbren ska skita den lGpande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgdrder som &r nbdvindiga for att bolagets
bokfaring ska fullgéras | 6verensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pd ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av férvaltningen, och dér-med
vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedbéma om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren | nagot vdsentligt
avseende:

» foretagit ndgon 3dtgdrd eller gjort sig skyldig tll nagon
férsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

* pa nagot annat sitt handlat | strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen,

vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sdkerhet bed&ma om for-slaget &r
forenligt med aktiebolagslagen. -
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Rimlig sékerhet dr en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka adtgirder eller férsummelser som kan
foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller firlust inte dr férenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige
anvinder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
farlust grundar sig framst pa revisionen av rikenskaperna.

Vilka tillkommande granskningsadtgdrder som utfdrs baseras pd
var professionella bedémning med utgangspunkt | risk och
visentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pd sddana
atgidrder, omrdden och forhdllanden som &r visentliga for
verksamheten och dir avsteg och dvertridelser skulle ha sérskild
betydelse fér bolagets situation. Vi gir igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra férhallanden
som &r relevanta f&r vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om
férslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm, enligt datum som framgar av elektronisk signering.

Grant Thornton Sweden AB

Olof Nordgaard
Auktoriserad revisor
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Nyckeltal och definitioner
Anvindande av nyckeltal e] definierade i IFRS.

Definitionerna av de nyckeltal som anvidnds i drsredovisningen, motivering for anvindandet av nyckeltalet samt avstdmningstabeller dr
sammanstilit nedan.

Virdefrdndring pd finansiells anldggningstiligngar

Virdeforandring pa finansiella anlaggningstilligangar innefattar bade resultat fran andelar i portftijbolag och forindringar i
verkligt virde fran andelar [ portfljibolag.

Bolaget och investmentforetaget anviinder sig av det alternativa nyckeltalet virdeférandring finansiella anlaggningstillgangar
da det visar pa hur vdrdet pa bolagets portfoljinnehav utvecklas Gver tid, vilket anses vara ett viirdefullt matt for att folja
portféljens utveckling.

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Bolaget och investmentféretaget anvinder sig av det alternativa nyckeltalet soliditet da det visar hur stor del av
balansomslutningen som utgdrs av eget kapital och bar inkluderats fér att investerare ska kunna beddma bolagets
kapitalstruktur.

Mettokassa/-skuld

Likvida medel, kortfristiga placeringar och rintebdrande kort- och langfristiga fordringar med avdrag for rintebédrande kort-
och langfristiga skulder.

Bolaget och investmentforetaget anvinder sig av det alternativa nyckeltalet nettokassa dd det visar hur kassa (alternativt
skuld] ~utvecklingen férdndras Gver dren vilket anses relevant fér att belysa bolagets likviditet.

Substansvidrde per stamaktie respekiive preferensaldis

Innan ndgon utdelning sker till stamaktiedgarna har preferensaktiefigarna ritt att dterfa sitt investerade kapital jamte en
avkastningsrdnta om 3% per ar. | det fall substansviirdet dverstiger det belopp som innehavarna av preferensaktier har
foretridesratt till ska 80% av Gverskjutande varde tillfalla preferensaktierna och 20% tillfalla stamaktierna.

Bolaget och investmentforetaget anvander sig av de alternativa nyckeltalen substansvirde per stamaktie respektive
preferensaktie d& det visar hur stor del av bolagets substansvérde som ar hinforligt till innehavare av respektive aktieslag, fr
att aktiedgare ska kunna beddma virdet av sitt innehav.,

Substansvardeftrandring per preferensakiie

Substansvirdefirdndring innebfr aktiernas fréndring { substansvirde dver tid. Substansvardeférandringen berdknas som
fordndringen i aktuellt substansvirde minus substansvardet vid slutet av jamforelseperioden, justerat for eventuella
utdelningar som skett under pericden. Denna fordndring divideras sedan med jimférelseperiodens substansvarde justerat for
eventuella utdelningar.

Bolaget och investmentfiretaget anvénder sig av det alternativa nyckeltalet substansvirdeférandring per preferensaktie for
att synliggdra virdeutvecklingen dver tid fér den enskilda aktien. Detta framst for att ge investerarna en uppfattning om hur
den enskilda aktiens virde utvecklats dver tid.

ByGE7qy8sTe-HJIXEXckLsTe
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AVSTAMNINGAR AV ALTERNATIVA NYCKELTAL S0M INTE DEFINIERAS ENLIGT IFRS

Investmentforetaget

{TSEK om inget annat anges) 2024/12/31 2023/12/31

Eget kapital 981396 1072864
/ Balansomslutning 1004 765 1077183
Soliditet 98% 100%
Likvida medel ‘ 17770 104501
+ Kortfristiga placeringar 0 0
+ Réntebdrande kort- och langfristiga fordringar 5906 681
- Réntebdrande kort- och langfristiga skulder -20000 0
Nettokassa/-skuld 3675 105 182
Eget kapital, SEK 981395 833 1,072 863 883
- Substansvirde preferensaktier, SEK -981395 833 -1 058315 288
/ Antal stamaktier 500 000 ‘ 500000
Substansviirde per stamaktie, SEK 0,00 29,10
Eget kapital, SEK 981395833 1072 863 883
- Substansvirde stamaktier, SEK 0 -14 548 595
/ Antal preferensaktier 942738 942738
Substansvirde per preferensaktie, SEK 1041,01 1122,60
Substansviirde per preferensaktie 104101 112260
- Substansvirde jamfdrelseperiaden minus utdelningar -1122,60 -1043,24
/ Substansvirde jimférelseperioden minus utdelningar 1122,60 104324
Substansvirdeforandring per preferensaktie, % -7,3% 7,6%
Investmentféretaget 2024/01/01 2023/01/01
(TSEK om inget annat anges) . 2024/12/31 2023/12/31
Resultat fran andelar 1 portf6ljbolag 624 652
+ Féréndringar i verkligt virde av andelar i portféljbolag -74 659 108748
Virdeférdndring finansiella tillgangar -74 035 . 110400
Periodens resultat, SEK -91472611 98 184 505
- Rénta preferensaktier ! -27 378045 -26949174
* Resultatandel stamaktier, % 20% 20%
Resultatandel stamaktier, SEK -23770131 14 247 066
Resultatandel stamaktier, SEK -23770131 14 247 066
/ Antal stamaktier ’ 500 000 500 000
Resultat per stamaktie, SEK -47,54 28,49
Periodens resultat -91472 611 98 184 505
- Resultatandel stamaktier 23770131 -14 247 066
/ Antal preferensaktier 942738 942738
Resultat per preferensaktie, SEK -71,81 89,04

I W ByGE7qy8sia-HJIXEXckLs1e
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